PROSPEKT INFORMACYJNY

SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyly Otwarty
(SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych FIO)
(poprzednia nazwa: SKARBIEC-DOLAROWA OBLIGACJA Fundusgvestycyjny Otwarty Zagranicznych Instrumentéw
Dtuznych)

SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz hwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO)

SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundisz Inwestycyjny Otwarty
(SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO)

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétkecyina
z siedzila w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A
adres internetowy: www.skarbiec.pl.

SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwegtyc@twarty prowadzi dziatalrié zgodnie z prawem wspdinotowym
regulupcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery vgaitove.

Prospekt Informacyjny zostat spgdzony na podstawie art. 220 Ustawy z dnia 27 m@f¥2. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U
nr 146, poz. 1546, ze zm.) oraz rozpoizenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 200@ sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistggo funduszu inwestycyjnego otwartego, adakrétu tego prospektu (Dz. U
nr 17, poz. 88).

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat spgdzony w Warszawie, w dniu 31 maja 2008 r.
Data aktualizacji: 28 maja 2009 r., 9 czerwca 20021 wrzénia 2009 r., 24 wrZmia 2009 r., 31 maja 2010 r., 14 lica 2010 ., 13
sierpnia 2010 r., 31 maja 2011 r., 2 stycznia 20124 lutego 2012 r., 31 maja 2012 r., 1Gqrernika 2012 r., 31 grudnia 2012 r.



ROZDZIAL I. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyny Otwarty
1.1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych zanformacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wspekcie &
Piotr Kuba — Wiceprezes Zadu Towarzystwa,
Mieczystaw Lewandowski — Cztonek Zadu Towarzystwa.

1.2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.edgily w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A

1.3. Oswiadczenie 0s6b, o ktérych mowa w pkt 3.1

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajadnych faktéw ani
okoliczngci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagaaenocy przepiséw Ustawy i Rozpadzenia, a take ze
wedle najlepszej naszej wiedzy nie istpigjoza ujawnionymi w Prospekcie, okolicZnp ktore mogtyby wywrzé
znacacy wptyw na sytuagj prawry, magtkows i finansovwg Funduszu.

Piotr Kuba Mieczystaw Lewandowski
Wiceprezes Zagru Towarzystwa Czionek Zaidu Towarzystwa

2.  SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz hwestycyjny Otwarty
2.1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych zanformacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wspekcie &
Piotr Kuba — Wiceprezes Zadu Towarzystwa,
Mieczystaw Lewandowski — Cztonek Zadu Towarzystwa.

2.2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.edgily w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A

2.3. Oswiadczenie os6b, o ktérych mowa w pkt 4.1

Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajadnych faktéw ani
okoliczndici, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagaaenocy przepiséw Ustawy i Rozpegdzenia, a take ze
wedle najlepszej naszej wiedzy nie istpigjoza ujawnionymi w Prospekcie, okolicZnp ktore mogtyby wywrzé
znacacy wptyw na sytuagj prawny, magtkows i finansowy Funduszu.

Piotr Kuba Mieczystaw Lewandowski
Wiceprezes Zagrlu Towarzystwa Czionek Zaidu Towarzystwa

3. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundsz Inwestycyjny Otwarty
3.1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych zanformacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte wspekcie &
Piotr Kuba — Wiceprezes Zadu Towarzystwa,
Mieczystaw Lewandowski — Cztonek Zadu Towarzystwa

3.2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.edgily w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A

3.3. Oswiadczenie os6b, o ktérych mowa w pkt 5.1
Oswiadczamy,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajadnych faktéw ani
okoliczngici, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagaaenocy przepiséw Ustawy i Rozpaedzenia, a take ze



wedle najlepszej naszej wiedzy nie istaigjoza ujawnionymi w Prospekcie, okolicZop ktére mogtyby wywrzé
znacacy wptyw na sytuagj prawry, magtkows i finansows Funduszu.

Piotr Kuba Mieczystaw Lewandowski
Wiceprezes Zagdu Towarzystwa Czionek Zaidu Towarzystwa



ROZDZIAL 1. DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1.

Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elekinicznej

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. edgily w Polsce, w Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej
47A, tel. (+48 22) 521 30 19, faks (+48 22) 521 &0 adres poczty elektroniczn@Fl@skarbiec.com.pladres
internetowywww.skarbiec.pl

Data zezwolenia ha wykonywanie dziatalnei przez Towarzystwo

Towarzystwo uzyskato prawo do prowadzenia dziakdngako towarzystwo funduszy powierniczych w zakees
lokowania powierzonych piegidzy w imieniu wlasnym i na rachunek uczestnikow dusey powierniczych:
SKARBIEC-KASA Fundusz Powierniczy Rynku Piemego, SKARBIEC-WAGA Fundusz Powierniczy
Zréwnowaony oraz SKARBIEC-AKCJA Fundusz Powierniczy Akcji & margdzanie tymi funduszami, na podstawie
zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Kgnfigpierow Wartéciowych w dniu 17 lipca 1997 r. Zgodnie
z Ustaw z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestyali, 18 maja 1998 r. Towarzystwo zostalo wpisame d
rejestru handlowego jako towarzystwo funduszy iny@gnych.

Oznaczenie gdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jestzarejestrowane
Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostato wipésdo rejestru przedsiiorcow Krajowego RejestrugBowego pod
numerem KRS 60640 38em rejestrowym dla Towarzystwa jegtdSRejonowy dla m.st. Warszawy.

Wysokaos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysok& sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzig
bilansowy
Na dziex 31 grudnia 2011 r. wysokéi sktadniki kapitatu wlasnego Towarzystwa byty tgpsijace:

Wysoka¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa 12 548 139,49 zt
Kapitat zakladowy Towarzystwa 4 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 719 7274
Kapitat zapasowy 1558 071,09 z
Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa 6 219 83%}99

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzytwva
Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony gékgprzed jego zarejestrowaniem.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominugcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej domdji

W rozumieniu przepisow art. 4 pkt 14 Ustawy o ofepodmiotami dominagymi wobec Towarzystwas

1) SKARBIEC Holding Sp. z o0.0. z siedzibv Warszawie posiadgja 100% gtosow na WZA i 100% kapitatu zakladowego
Towarzystwa,

2) SKARBIEC Asset Management Holding S.A. z siedzib Warszawie posiadgy 100% gtosow na ZW i 100% kapitatu
zakladowego SKARBIEC Holding Sp. z 0.0.,

3) SKARBIEC Holding Limited z siedzibw Nicozji (Cypr) posiadaLy 96,22% gtoséw na WZA i 96,22% kapitatu zaktadgave
SKARBIEC Asset Management Holding S.A.

Firma (nazwa) i siedziba akcjonariuszy Towarzystwawraz z liczba gloséw na WZA, jeieli akcjonariusz posiada
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA

Akcje Towarzystwa naig do SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. z siedzitv Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 47A, ktéry mawo
wykonywa: 100% gtoséw na WZA (4.050.505).

Imiona i nazwiska:
8.1. Czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w @rzadzie:

Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zadn

Marek Rybiec jest absolwentem Wydzialu Nauk Geadgzafich i Geologicznych na Uniwersytecie im. Adam
Mickiewicza w Poznaniu. Ukeczyt réwniez studia podyplomowe w zakresie Inwestycji Kapitajotv, Zaradzania i
Marketingu oraz Rynku Funduszy Inwestycyjnych.

Kariere zawodowy rozpocat w Biurze Maklerskim nateacym do WBK S.A., a nagpbnie w departamencie sprzega
WBK AIB TFI S.A. W latach 2000-2007 pracowat w PKO/CREDSUISSE TFI SA (obecnie PKO TFI S.A), w
Departamencie Sprzegai Marketingu, gdzie zajmowat stanowiska Managdsa Sprzedgy, z-cy Dyrektora ds.
Sprzeday, Dyrektora ds. Sprzedwa oraz Dyrektora Sprzedw i Marketingu petnicego funko Dyrektora
Zarzgdzapcego. Na swoim koncie ma projekty zwane z: dystrybugjproduktow finansowych, budowaniem struktur
sprzedaowych, tworzeniem kampanii marketingowych produktéimansowych, edukagjinwestoréw oraz kadry
sprzedaowej w zakresie rynkéw kapitatowych.

W lipcu 2007 rozpoc pracc w BRE Wealth Management S.A na stanowisku Dyrekepartamentu Zaggzania
Relacjami Klientow, gdzie w grudniu 2007 zostat péamy do zargdu spotki. Od stycznia 2008r., dodatkowo
odpowiadat za relacje z Klientami i tworzenie ofeBRE Private Banking&Wealth Management na stanowisky
Dyrektora Departamentu Obstugi Klientéw Prywatnych.



Od grudnia 2008r. do czerwca 2012r. pracowat w Dolmwestycyjnym Xelion (wczaiej: Xelion. Doradcy
Finansowi), gdzie pehit funkejDyrektora Departamentu Zadzania Sieg Sprzeday oraz Czionka Zagu, a
pézniej Wiceprezesa Zagdu.

Piotr Kuba — Wiceprezes Zadu Towarzystwa

Absolwent Instytutu Matematyki Uniwersytetu toédziie Ma take licencg doradcy inwestycyjnego oraz tytut
Charted Financial Analyst (CFA Charterholder). Zanimyczyt do SKARBIEC TFI, zatrudniony byt w LG Petro Bank
S.A.,, w ktéorym zajmowat si m.in. sporadzaniem analiz z zakresu rachunkdeiozarzdczej, rekomendacji
inwestycyjnych oraz zagdzaniem portfelem papierow wagtiowych. Czlonek Rady Nadzorczej spotki RUNICOM
S.A

Piotr Bieakunski — Cztonek Zargdu

Absolwent Wydzialu Ekonomicznego na Uniwersytecidafskim. Byt zatrudniony w BIG Banku Gdskim SA.
(p6zniej Millennium Bank SA) i Domu Maklerskim BIG-BG, gi# uczestniczyt w organizacji struktur i byt
odpowiedzialny za przygotowanie oferty produktowgilennium Prestige, nagbnie w Nordea Bank Polska SA oraz
Allianz Biznes (projekt bankowy — Allianz Bank) odpiedzialny za przygotowanie oferty produktowej dlaetow
indywidualnych.

Mieczystaw Lewandowski — Cztonek Zadu

Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu (firsgni bankowéc ze specjalizagjrynki kapitatowe). Wczaniej
pracowat w Arthur Andersen Polska, Pricewaterhousp€rs Polska i PricewaterhouseCoopers w Londynie, BNP
Paribas Bank Polska S.A. oraz w holdingu Hubert Buvigdia w Polsce (poprzednio joint venture Hachiettipacchi
Burda Polska). Jest Czionkiem Zgam Skarbiec TFI S.A. i Skarbiec AMH S.A., Skarbidolding Sp z o o oraz
czionkiem Rady Nadzorczej ProService Agent Transigr8p. z o.0.

Ludmita Falak — Cyniak — Cztonek Zadu

Absolwent Uniwersytetu £ 6dzkiego — kierunek BankeégvdJkonczyta réwnie Podyplomowe Studium Inwestycji oraz
studia doktoranckie w Szkole Gtéwnej Handlowej wrg¢awie. Ponadto posiada tytuty Chartered Finarfaialyst
(CFA) i Professional Risk Manager (PRM) oraz licentjeklera papieréw warfoiowych i doradcy inwestycyjnego.
Jest cztonkiem mdzynarodowej organizacji CFA Institiute; ProfessioRisk Managers’ International Association
oraz Stowarzyszenia CFA w Polsce. W latach 1998 641 2fracowata w spéice z Grupy Armada (Armada Asset
Management, Armada Municipal Finance) na stanowiskalityka finansowego a pdiej managera projektu
(prokurent), gdzie zajmowatagsin.in. prowadzeniem analiz finansowych spotek, aeaiem projektéw sekuratyzaciji
zadhwzenia firm oraz wycen spotek na cele inwestycyjne funduszu. W latach120@005 zwizana z Wag Asset
Management, na stanowisku Kierownika Zespotu Anialdloradztwa Inwestycyjnego. Po prgeju spotki przez grup
KBC, w 2005 r. zostata Dyrektorem Inwestycyjnym KBC TBdpowiadata za cadé procesu inwestycyjnego, pedoi
réwniez funkcje Cztonka Zarzdu tej firmy. W lipcu 2011 roku, powotana na staimske Cztonka Zargdu i Dyrektora
Inwestycyjnego w Skarbiec TFI S.A.

8.2. Czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazanieRrzewodniczcego

Bogustaw Grabowski — Przewodnicy Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu £6dzkiego, ukezyt studia w zakresie ekonometrii i statystyki.ddkzyt takze - w roku 1991

r. - studia ekonomiczne na Uniwersytecie WindsolOwtario w Kanadzie.W 1993 r. uzyskat tytut doktarauk
ekonomicznych. Od 1985 r. pracuje w Katedrze Ekdnamiwersytetu £édzkiego, obecnie jako adiunkt. lsfach
1988-1989 odbyt st& naukowo-badawcze w Departamencie Analiz i ProgR&mnomicznych NBP oraz na
Uniwersytecie Sussex w Wielkiej Brytanii. Byt uczgkiem wielu programéw badawczych, jest Zakautorem
publikowanych w kraju i za granjoopracowa z zakresu polityki piegiznej, systemu bankowego oraz teorii bilansu
ptatniczego. W pracy naukowej specjalizuje 8 dziedzinie teorii makroekonomii, polityki pietnej i bilansu
pfatniczego.W latach 1989-1990 pracowat w PowszgthrBanku Gospodarczym jako gltéwny specjalista w
departamencie ekonomicznym. Ngwstie - do roku 1992 - byt doragiprezesa LG Petro Bank S.A. W 1993 r. byt
Wicewojewod, todzkim, odpowiadat za sprawy gospodarcze, bylomizlem Miedzyresortowego Zespotu ds.
Restrukturyzacji Regionu tédzkiego i autorem ProgrdRastrukturyzacji Regionu todzkiego.W latach 19937199
wiceprezes i prezes zadu Petrobank S.A. W latach 1998-2004 byt czionkiBady Polityki Piergznej przy
Narodowym Banku Polskim. Z holdingiem Skarbiec szainy jest od roku 2004. Od marca 2004 do lutegd® 20Ru
petnit obowizki prezesa zagrdu PTE Skarbiec-Emerytura. Od marca 2006 roku da 2@12 r. petnit funkcje Prezesa
Zarzadu SKARBIEC Asset Management Holding S.A. oraz SKARBIEgWwarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Obecnie, jako Prezes Zadu SAMH S.A., odpowiada za strategiczne decyzjeyamte catego holdingu, Prezes
Zarzdu Skarbiec Holding Sp. z o.0.

Matgorzata Koszutska— Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwetstu Warszawskiego. Radca prawny od 1984 roku, ekton
Okregowej Izby Radcéw Prawnych w Warszawie. Cztonek \&&asskiej 1zby Adwokackiej od 1985 roku. Od 1998
roku wykonuje zaw6d w ramach wiasnej kancelarimprgj. Od 2006 roku zwrana ze spotkami Grupy Kapitatowej
Skarbiec. W 2010 r. ukezyta Podyplomowe Studia Prawa Rynku KapitatowegdMydziale Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego.



Pawet Sujecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Warszawskiej Szkoty Biznesu na kierunkuzgdzanie i marketing. Uzyskat tytut Master of Business
Administration przy Polskiej Akademi Nauk. Uktzyt takze studia podyplomowe w Szkole Gtéwnej Handlowej na
kierunku Informatycznych Systeméw Zadzania. W latach 1995-2001 byt zwany z CA IB Agent Transferowy,
gdzie byt dyrektorem Departamentu Obstugi Fundusayestycyjnych. Od 2001 r. w ramach struktury BRE #ige
Transferowy odpowiedzialny m.in. za Departamenat8gii i Rozwoju oraz Departament Obstugi Kliental ZD08 r.
petni funkcg cztonka zargdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. odpoxigdego za pion obstugi klienta, a od
2010 r. petni funkej prezesa zagdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Pawet Kurowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wyiszej Szkoly Zargdzania i Marketingu w Warszawie oraz uczestnik wighecjalistycznych szkalez
zakresu kontrolingu i audytu wewnznego. Odbyt rownie studia podyplomowe w Szkole Gtéwnej Handlowej w
Warszawie. Audytor Wewtrzny | stopnia, wpisany na KrajewListe Profesjonalnych Audytoréw Wewtrznych
Polskiego Instytutu Kontroli Wewttrznej. Poprzednio zatrudniony w Carrey Agri Sm.a. (Grupa CEDC) oraz w
wydawnictwie Media Express sp. z 0.0.

8.3. Osob fizycznych zaradzajacych Funduszami

8.3.1. Marta Dziedzicka
Absolwentka Wyszej Szkoly Zargdzania i Marketingu w Warszawie (zadzanie finansami). Odbyta wiele szkble
specjalistycznych, m.in. z zakresu doradztwa iny@gtego, zargzdzania nieruchonigiami, ksegowasci. Ma licencg
Dealera Bankowego ACI, Forex Polska i Warszawsklagtytutu Bankowgci. Uczestniczka programu CFA.

8.3.2. Olaf Pietrzak
Studiowat w Szkole Glownej Handlowej w Warszawiedb@ takze liczne szkolenia z zakresu instrumentow
finansowych, strategii inwestycyjnych oraz Ustawfunduszach inwestycyjnych. Wdzeej zatrudniony w Commercial
Union Towarzystwo UbezpiecaamaZycie S.A. oraz Commercial Union Investment Managen®elska S.A.

8.3.3. Adam Wany
Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych na UniwersjgeWarszawskim (kierunek Informatyka i Ekonomeétri@ad
2007 roku zatrudniony na stanowisku Analityk w ZaspKontroli Ryzyka Inwestycyjnego w Skarbiec TFIASOd
konca 2009 roku zatrudniony na stanowisku Trader/Aylaliv Departamencie Zagdzania Aktywami Skarbiec TFI S.A.
Od 12 padziernika 2010 r. posiada licepdporadcy Inwestycyjnego (nr licencji 338).

8.3.4. Tomasz Piotrowski

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctavkierunku Finanse i Bankowé i programu Master Studies in
Finance. Stypendysta programu Erasmus na Uniweisykéalardalen w Szwecji. Kariezawodovg rozpocat w 2007
roku, w DWS Polska TFI S.A. (Grupa Deutsche Banljoeatkowo jako Analityk Rynku Akcji, a od 2009 r. na
stanowisku Zarmlzapcy Funduszami / Analityk, gdzie zajmowat sh.in. funduszami funduszy (FoF), zagzaniem
pozycip walutows TFI (spot, hedging), zagdzaniem plynnécia funduszy i planowaniem strategii inwestycji
zagranicznych funduszy. Od lutego 2010 w Skarbi€t Zatrudniony na stanowisku Analityka w Departamen
Doradztwa i Analiz, nagpnie w Departamencie Zaidzania Aktywami

8.3.5. Michat Cichosz
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na salecici Inwestycje Kapitalowe oraz Strategie Finansowe
Przedsbiorstw. Od 2009 roku posiada tytut Chartered FanAnalyst (CFA). Karieg zawodowy rozpocat w Domu
Maklerskim BZ WBK w 2005 roku, gdzie byt kolejnosipektorem, a naginie analitykiem. W latach 2008-2010
pracowat w Aviva Investors Poland gdzie byt odpalzialny za zaradzanie portfelami funduszy akcyjnych oraz
analizowanie spotek z sektora budowlanego, konsukiego oraz z braty mediowej. Od stycznia 2011 w Skarbiec TFI
zatrudniony na stanowisku zadzapcego w Departamencie Zadzania Aktywami.

8.3.6. Tomasz Wronka
Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. @adidnia 2003 roku zatrudniony w X-Trade Brokers 5p.o0.
kolejno na stanowiskach Tradera, Dealera i Seneal®a instrumentéw pochodnych. W 2008 roku rozgquac: w
Skarbiec Asset Management Holding S.A. Z4dea portfelami funduszy inwestycyjnych.

8.3.7. Ludmita Falak — Cyniak
Absolwent Uniwersytetu tddzkiego — kierunek BankéévdJkonczyta réwnie Podyplomowe Studium Inwestycji oraz
studia doktoranckie w Szkole Gléwnej Handlowej wrgzawie. Ponadto posiada tytuty Chartered Finankiellyst
(CFA) i Professional Risk Manager (PRM) oraz ligenmaklera papieréw wartoiowych i doradcy inwestycyjnego. Jest
cztonkiem medzynarodowej organizacji CFA Institiute; ProfessibiRisk Managers’ International Association oraz
Stowarzyszenia CFA w Polsce. W latach 1998 — 208&qwata w spoice z Grupy Armada (Armada Asset Ndament,
Armada Municipal Finance) na stanowisku analityk@arisowego a piiiej managera projektu (prokurent), gdzie
zajmowata si m.in. prowadzeniem analiz finansowych spétek, agaiem projektéw sekuratyzacji zagduia firm oraz
wycery spétek na cele inwestycyjne funduszu. W latach12002005 zwizana z Wag Asset Management, na
stanowisku Kierownika Zespotu Analiz i Doradztwavistycyjnego. Po przgjiu spotki przez grup KBC, w 2005 r.
zostata Dyrektorem Inwestycyjnym KBC TFI. Odpowitedaa caté¢ procesu inwestycyjnego, pedai rowniez funkcje
Cztonka Zarzdu tej firmy. W lipcu 2011 roku, powotana na staigke Cztonka Zarzu i Dyrektora Inwestycyjnego w
Skarbiec TFI S.A.

8.3.8. Adam tukof
Absolwent Akademii Ekonomiczna (obecnie Uniwersytekonomiczny) we Wroctawiu na kierunku Finanse i
Bankowa¢, specjalné¢ Zarzdzanie Finansami. Karigzawodovy rozpocat w 2005 roku w AMB Consulting sp. z 0.0.



jako konsultant. W tym samym roku rozpgigaracc w Domu Inwestycyjnym "Nehrebetius” S.A. na stanskui doradcy
inwestycyjnego. Od 2007 roku Zadzapcy Portfelem oraz Doradca Inwestycyjny w CreditsSai Asset Management
(Polska) S.A., Warszawa (odZuiziernika 2011, po zmianie nazwy, Ipopema Assetddeament S.A.). Od stycznia 2012
roku w Skarbiec TFI zatrudniony na stanowisku zdrapcego w Departamencie Zadzania Aktywami. Posiada
licencf doradcy inwestycyjnego oraz certyfikaty PRM, CAREA, CIMA.

8.3.9. Fryderyk Krawczyk
Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego na wydzialeiNEkonomicznych. Karierzawodowy rozpocat w 2005 roku
jako Asystent w dziale audytu wewtrenego w kasynie Primm Valley Resorts (Las Ve@#SA). W tym samym roku
rozpoczt praktyki w Departamencie Rynkéw Finansowych (BBEBnk S.A.) oraz Departamencie Skarbu (PKO BP
S.A). Od 2006 roku zwrany z KBC TFI na stanowiskach Dealera Rynku Paépiebtuznych, Dyrektora Biura
Realizacji Transakcji, Zasrizapcego portfelami. Od stycznia 2012 roku w Skarbiéd Zatrudniony na stanowisku
zarzdzapcego w Departamencie Zadzania Aktywami.

Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowaw pkt 8, funkcjach poza Towarzystwem, jeeli ta
okolicznos¢é moze miet znaczenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu;

9.1. Zarzad:

Marek Winicjusz Rybiec — Prezes Zaradu
Pemi réwnie funkcje Czlonka Zargdu Skarbiec Holding Sp.z 0.0.

Piotr Kuba — Wiceprezes Zaradu
Pemi réwnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ProService Agent TransferBp. z 0.0. i cztlonka Rady Nadzorczej
RUNICOM S.A. Funduszy.

Piotr Bienkunski — Cztonek Zarzdu
Petni rownie funkcje Cztonka Zarzdu SKARBIEC Asset Management Holding S.A.
W styczniu 2009 r. zostat powotany na Czlonka Radgadeczej ProService Agent Transferowy sp. z 0.0.

Mieczystaw Lewandowski — Cztonek Zarzdu
Pemi réownie funkcje Cztonka Zargdu SKARBIEC Asset Management Holding S.A, Cztonka Z@wz Skarbiec
Holding Sp. z 0.0., Cztonka Rady Nadzorczej ProSerigent Transferowy Sp. z o.0.

Ludmita Falak — Cyniak — Cztonek Zarzadu
Nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktéréatgby znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

9.2. Rada Nadzorcza:

Bogustaw Grabowski — Przewodnicgacy Rady Nadorczej

Petni funkcg Prezesa Zagdu SKARBIEC Asset Management Holding S.A. - odpowiadastrategiczne decyzje
dotyczice calego holdingu, Prezes Zgia Skarbiec Holding Sp. z 0.0. Przewodaaz Rady Nadzorczej ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. oraz czionek Rady Nex¥ap Banku Pocztowego S.A.

Matgorzata Koszutska
Nie petni poza Towarzystwem innych funkgcji, ktéregtyby mie znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

Pawet Sujecki
Od 2010 r. Prezes Zadu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Pawet Kurowski
Od lutego 2007 r. Dyrektor Departamentu Kontroli Wietrznej i Nadzoru Finansowego SKARBIEC Asset
Management Holding S.A.

9.3. Osoby fizyczne zaradzajace Funduszami:

Marta Dziedzicka

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregiyby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Olaf Pietrzak

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregiyby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Adam Wozny

Nie pelni poza Towarzystwem innych funkcji, ktoregiyby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Tomasz Piotrowski

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregityby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.



Michat Cichosz

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregityby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Tomasz Wronka

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregityby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.
Ludmita Falak — Cyniak

Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregityby mie znaczenie dla Uczestnikéw Funduszu.

Adam tukoj é
Nie petni poza Towarzystwem innych funkcji, ktéregtyby mie znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

Fryderyk Krawczyk
Nie petni poza Towarzystwem innych funkgcji, ktéregityby mie znaczenie dla Uczestnikdw Funduszu.

10. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zargdzanych przez Towarzystwo, nieoktych Prospektem

SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonysaibfunduszami
PARTYCYPACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamkty z wydzielonymi subfunduszami
SKARBIEC-RYNKU NIERUCHOMGSCI Fundusz Inwestycyjny Zamkgy/

CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamksty Aktywéw Niepublicznych
EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjnydiesa Inwestycyjny Zamkeiy
EGB-SKARBIEC Powizany Fundusz Inwestycyjny Zamkty

EGB-SKARBIEC Bis Powjzany Fundusz Inwestycyjny Zamkty

SEZAM Fundusz Inwestycyjny Zamkty

SEZAM Il Fundusz Inwestycyjny Zamkgty

SEZAM VI Fundusz Inwestycyjny Zamkgty Aktywow Niepublicznych

SEZAM VIl Fundusz Inwestycyjny Zamketly Aktywow Niepublicznych

SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamkgty Aktywow Niepublicznych

SEZAM Xl Fundusz Inwestycyjny Zamkgty Aktywow Niepublicznych

PROLOGIS POLAND DEVELOPMENTS Fundusz InwestycyjnynZianiety Aktywow Niepublicznych
ECI-SKARBIEC Real Estate Fundusz Inwestycyjny ZanastsnAktywéw Niepublicznych
SKARBIEC-OBLIGACYJNY Fundusz Inwestycyjny Zamkity
SKARBIEC-OBLIGACYJNY NOWEJ EUROPY Fundusz Inwestycyjagmknity
SEZAM GLOBALNY Fundusz Inwestycyjny Zamkgty

Skarbiec Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zagtini

SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamkgty Aktywow Niepublicznych

SEZAM XVII Fundusz Inwestycyjny Zamkgty Aktywow Niepublicznych
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3. SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycjny Otwarty
3.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Dnia 3 stycznia 2001 r. Komisja udzielita zezwokena utworzenie Funduszu.

3.1.1. Czas trwania Funduszu, jeeli jest ograniczony.
Fundusz zostat utworzony na czas nieglkrgy.

3.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy iwestycyjnych
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundumggstycyjnych w dniu 19 lutego 2001 r. pod numeRFi -86

3.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych @mez Fundusz
Jednostka Uczestnictwa stanowi prawogtkawe Uczestnika Funduszu oki@ne w Statucie i Ustawie.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezearjagnakowe prawa mgkowe.
Jednostki Uczestnictwa nie mphy¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz osétith.
Uczestnik Funduszu nie mezadat odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne potmiiz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, wzeeniem, ze w raziesmierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest
obowigzany nazadanie:
— osoby, ktdéra przedstawi rachunki stwierdeaj wysoké¢ poniesionych przez giwydatkdw zwiazanych z pogrzebem
Uczestnika Funduszu, odképiednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, ddo$earnieprzekraczapej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami pitgyni w danymsrodowisku, oraz wyptacitej osobie kwat uzyskan z
tego odkupienia;
— osoby, ktég Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi — odkdpdnostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Regest
do wartdci nie wyzszej ng przypadajce na ostatni miegi przed $miercia Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne
przecektne mies¢czne wynagrodzenie w sektorze przeliirstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane prezesa
Gtownego Urzdu Statystycznego, oraz nieprzekrageej lacznej wartéci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze,
oraz wyptact tej osobie kwat uzyskam z tego odkupienia.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa g by przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z Jednostki Uczestnictwazadyé
dokonane wycznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwaatanie zgtoszone w pegowaniu egzekucyjnym.

3.4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikdw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
— zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
— otrzymaniarodkéw pien¢znych ze zbycia Aktywéw Funduszu w zi@ku z jego likwidadi,
— rozporgdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na egjpamierci,
— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
— dostpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do ProspeBkrétu Prospektu Informacyjnego Funduszu ooazmego i
potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu,
— zagdania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i péhrgezsprawozdania finansowego Funduszuggrmnego
sprawozdania finansowego Funduszu.

3.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczesttiwa
Zapisy na Jednostki Uczestnictwa Funduszu zostebyane przed rejestrgcFunduszu. Fundusz niexdzie prowadzit
zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.
Fundusz obecnie zbywa Jednostki Uczestnictwa redaab okrédonych w Prospekcie.

3.6. Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywanizamiany Jednostek Uczestnictwa
3.7. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

3.7.1. Zawarcie umowy z Funduszem
3.7.1.1. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwacpag:
- w wyniku zawarcia umowy porilzy Funduszem a osplbprzystpujaca do Funduszu,
poprzez ztaenie zlecenia nabycia. Umowa obamije od dnia nabycia przynajmniejeéei
Jednostki Uczestnictwa do dnia zamkig ostatniego Rejestrisrodki pienkzne z tytutu
nabycia Jednostek Uczestnictwa wptacane gnbgé za pdrednictwem uprawnionych
Dystrybutoréw lub bezpwednio na rachunek Funduszu, z zagenéem postanowie
uskpow poniszych.
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3.7.1.2.

3.7.1.3.

3.7.1.6.

3.7.1.7.

3.7.1.8.

3.7.1.9.

Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwartoRejestr, oraz osoba, ktéra posiada przynajmniej
cze$¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestygy zaragdzanym przez Towarzystwo,
moze nabywa kolejne Jednostki Uczestnictwa poprzez:
dokonanie wptatyrodkéw pien¢znych na rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza (wptata bezednia),
Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwagie sk z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek
Uczestnictwa w trybie wskazanym w pkt 3.7.1.2. egrosob bedaca strory umowy o prowadzenie
IKE zawartej za p@ednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowamiace: nabycia
Jednostek Uczestnictwa, @ nasipi¢c wytacznie pod warunkiem dokonania wptaty w formie
przelewu z rachunku bankowego tej osoby na rachueikowy Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza.
Wptyw srodkéw piengznych na rachunek Funduszu w wyniku dokonania wpkagposdb okrdony
w pkt 3.7.1.2. jest rbwnoznaczny zezaaiem zlecenia nabycia.
Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumenpiaty:
numeru rachunku bankowego Funduszu,
kwoty przekazywanychkrodkéw pien¢znych,
tytutu wptaty zawierajcego nazw Funduszu,
w przypadku oséb fizycznych: imienia i nazwiska estnika oraz jego adresu zamieszkania,
numeru Rejestru lub numeru PESEL, a w przypadku fegku daty urodzenia,
w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizga}) nieposiadagych osobowgci
prawnej: nazwy/firmy Uczestnika oraz jego siedzitymeru Rejestru albo REGON.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacémidkdéw numeru Rejestru wplata realizowana
jest na Rejestr otwarty najwcreej.
Zlecenie wypetnione w sposéb nieczytelny lub niepdéiowy | wywotujace watpliwosci co do tréci
lub autentycznéi nie kedzie uznane za wime. Dokument przekazanigrodkdéw piengznych
niezawierajcy wszystkich informacji, o ktérych mowa w pkt 34, nie lgdzie uznany za wae
Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
W ramach IKE wptaty na rachunek wskazany przez Bando ktérych mowa powigj, mog, by¢
dokonywane take na wskazany przez Towarzystwo rachunek Towaraystw
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ografiazikezdym Dniu Wyceny, przy czym Fundusz
moze zawiesi zbywanie Jednostek Uczestnictwa w @lorych w Prospekcie i Ustawie sytuacjach.

3.7.1.10Pierwsza wptlatasrodkdw piengznych przez osap uprawniom do nabywania Jednostek

Uczestnictwa na nowo otwierany Rejestr powinna wihose mniej nk 100 zt przy wptatach
dokonywanych w ztotych polskich oraz nie mnief 4000 USD, przy wptatach dokonywanych w
dolarach amerykskich, kada nasfpna wptata Uczestnika Funduszu — nie mnigj 50 zt przy
wptatach dokonywanych w ztotych polskich oraz nisien niz 1000 USD, przy wptatach
dokonywanych w dolarach ameryigkich. Fundusz mi@ okréli¢ nizsze minimalne wpfaty. W
przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowyrawpdzenie IKE minimalna wysoké
pierwszej wptaty wynosi 3000 zi, aidej kolejnej wptaty — 100 zi, przy czym Funduszzmav
umowie o prowadzenie IKE oliléé nizsze minimalne wptaty.

3.7.1.11Wpfaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa powiby dokonywane na wkgiwe rachunki

bankowe Funduszu, przeznaczone dla wptat w darlafiea

3.7.1.12Zlecenie nabycia m® zostéd zlozone za pomag elektronicznych n@nikéw informacji z

zachowaniem wymogéw gwaramjaych autentyczni@ i wiarygodnad¢ oswiadczenia woli oraz
poprzez telefon. Szczegbtowe zasady przyjmowamieaziw sposéb wskazany w zdaniu pierwszym
okresla podmiot przyjmujcy zlecenia w ten sposoéb.

3.7.1.13Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfileac

Uczestnika okrédone przepisami prawa, w szczegd@cigorzepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu piegdzy oraz finansowaniu terroryzmu .

3.7.1.14Realizac} zlecenia nabycia Fundusz #meouzaleni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w

sposéb wskazany przez Fundusz, kt@rengmagane przepisami prawa.

3.7.1.15Fundusz mge wstrzymad realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia begigh w zleceniu

danych, a w przypadku nie otrzymania uzupetniorggoenia, mge je odrzudi.

3.7.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

3.7.2.1.

3.7.2.2.

3.7.2.3.

Osoba wptacafa srodki pientzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, térym
Fundusz dokona wpisania do Rejestru liczby nabytyetinostek Uczestnictwa, na podstawie
otrzymanego zlecenia nabycia Jednostek Uczestniaivee informacji od Depozytariusza o
otrzymaniu przez niegérodkéw pien¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w pragpad
okreslonym w pkt 3.7.1.2. wyfcznie na podstawie informacji od Depozytariuszdrayonaniu przez
niegosrodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Od dnia wptacenidrodkéw pien¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lukdmérednio
Funduszowi do dnia, w ktdrym naptije nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestajchie
moze uptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyli@ opé&nienie wynika z okoliczrézi, za ktore
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakoo

Realizac oswiadczenia woli Fundusz me uzaléni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w
sposéb wskazany przez Fundusz, ktgrergmagane przepisami prawa, w szczegétnprzepisami



11

3.7.3. Dzien
3.7.3.1.

lub

Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziatawprowadzaniu do obrotu finansowego
wartasci  maptkowych pochodgcych z  nielegalnych lub nieujawnionyctirodet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu. Funduszzeénwstrzyma realizacg o$wiadczenia woli
do czasu uzupetnienia brakoych informacji,a w przypadku nieotrzymania uzupstego
oswiadczenia woli, mge je odrzugi.

nabycia Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzeeniem pkt 3.7.3.2. jli:
Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedkosiezestnictwa w Dniu Wyceny, oraz
informacg od Depozytariusza o wphgtiiu na rachunek Funduszwdkéw piengznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny (bZig

w przypadku wptat bezgeednich Agent Transferowy otrzyma informagd Depozytariusza
o wptynieciu na rachunek Funduszrodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny (Dzié T),

nabycie Jednostek Uczestnictwa ppsfe po cenie obowkujacej w drugim Dniu Wyceny
nastpujgcym
po Dniu T (Dzié T+2).

3.7.3.2.

Fundusz dolgy stara, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszuapimstw terminach
wskazanych powsej, chyba,ze op@nienie jest nagpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci, a w szczegolnei ztozenia wadliwego zlecenia.

3.7.4. (Skreslono)

3.8. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

3.8.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

3.8.1.1.

3.8.1.2.

3.8.1.3.

3.8.1.4.

3.8.1.5.

3.8.1.6.

3.8.1.7.

3.8.1.8.

3.8.1.9.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwazadanie Uczestnika Funduszu zéme u Dystrybutora
lub bezpdrednio w Funduszu.
Kolejnos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajch odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIBO, t
jest odkupieniu podlegajJednostki Uczestnictwa w kolejge od nabytych po najwygszym koszcie.
Do kosztu nabycia Jednostek Uczestnictwa w rozumnietiania poprzedniego nalekoszt nabycia
sprzedawanych Jednostek Uczestnictwa oraz ponesjgiata manipulacyjna.
Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeattgeh w Rejestrze me zawiera
nastpujace dyspozycje:
odkupienia okr@onej liczby Jednostek Uczestnictwa,
odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa,wymiku ktérej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczonaardestokrélona kwota srodkow
pieniznych, z zastrze&eniem, ¥ wskazana wzgdaniu kwota przed jej wyplatzostanie
pomniejszona o natay podatek dochodowy od 0s6b fizycznych,
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagidaw Rejestrze.
Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na ligzBednostek Uczestnictwa ¢kszg niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kweyzsz niz wartas¢ Jednostek Uczestnictwa
znajdugcych st w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zleceniakopienia Jednostek
Uczestnictwa ich wartd spadtaby poriej 100 ziotych, odkupieniu podlegayszystkie Jednostki
Uczestnictwa, z wylczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramamtustéw specjalnych.
W przypadku niewskazania na zleceniu odkupieniaarunRejestru, z ktérego mapy¢ odkupione
Jednostki Uczestnictwa, odkupienie jest realizowaRejestru otwartego najwcree;.
Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umaay na podstawie ktérej Fundusz odkupi w glaaym
przez Uczestnika Funduszu terminie lub terminachestdng liczbe Jednostek Uczestnictwa lub
liczbe¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra zapewni Uczestnikbunduszu otrzymanie za odkupione
Jednostki Uczestnictwa olétenej kwoty pien¢znej i dokona wyptaty kwoty nateej w sposob
okreslony w umowie. W takim przypadkuadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa staje si
skuteczne w ok&onym przez Uczestnika Funduszu terminie lub teamim
W przypadku, gdyzadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Unistwva zapisanych w
Rejestrze, Rejestr zostaje zamdtpi nastpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze.
Od dnia ztgenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Wcmtsa
przez Fundusz nie ne uptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyb& op&nienie wynika z
okoliczngici, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzidtmoPostanowienia pkt 3.7.2.3. stosuje
sie odpowiednio.
Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatosttarone w ramach umowy zawartej na
podstawie Ustawy o pracowniczych programach emierg¢th maze ona okréa¢ wysokaé optaty
za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

3.8.1.108rodki pienkzne pochodace z odkupienia Jednostek Uczestnictweabwyptacane w walucie, w

ktdrej dokonano wptaty. Fundusz na dizaktualizacji Prospektu nie urdiwia dokonywania wyptat
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3.8.2.

z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktGostaty nabyte w wyniku wptaty dokonanej w
danej walucie, w walucie innejnwaluta wptaty (,przewalutowanie Jednostek Uczesiva”).

Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa

3.8.2.1. Z zastrzeeniem pkt 3.8.2.3. jeli Agent Transferowy otrzymasgdanie odkupienia Jednostek

Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszuystigje srodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia rownej WartAktywoéw Netto Funduszu na Jednastk
drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Ageftansferowy otrzymat zlecenie
odkupienia.

3.8.2.2. W przypadku, gdy wyptatdrodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa ma

nasgpi¢c w USD, warté¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajch odkupieniu w ziotych podlega
przeliczeniu na USD wedtug kurswedniego ztotego do USD ustalonego przez NBP i pregp
przez Fundusz dla ustalenia Wddo Aktywoéw Netto Funduszu z dnia odkupienia Jedelost
Uczestnictwa.

3.8.2.3. Fundusz dofgy stara, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszatpi® w terminach

wskazanych powsej, chyba,ze op@nienie jest nagpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnéci, a w szczegolnei ztozenia wadliwego zlecenia.

3.9. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczasctwa innego funduszu oraz wysokfé optat z tym
zwigzanych

3.9.1.

3.9.2.

3.9.3.

Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegoemla do dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwianym funduszu zaszizanym przez Towarzystwo,
polegajcej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych prisonlednostek Uczestnictwa i jednoczesnym
nabyciu przez niego za uzyskan ten spos6b kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych zatwpbkonan w USD Uczestnik Funduszu ma prawo
na podstawie jednego zlecenia dokonania konwekesjindstek Uczestnictwa Funduszu na jednostki
uczestnictwa w innym funduszu zadzanym przez Towarzystwo, polegizgj na odkupieniu przez Fundusz
posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwdniogzesnym nabyciu przez niego za uzygkarten
sposob kwat jednostek uczestnictwa w innym funduszu agyhie przy spetnieniu nagiujacych
warunkow:

3.9.2.1. fundusz, w ktérym w wyniku konwersji ngst nabycie jednostek uczestnictwa, dopuszcza
nabywanie jednostek za wptaty dokonywane w USEEljev wyniku konwersji maj by¢ nabyte jednostek
uczestnictwa za USD, lub

3.9.2.2. przed zi®niem zlecenia konwersji Uczestnik Funduszu dokpreewalutowania Jednostek
Uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 39 Statutueliew wyniku konwersji jednostki uczestnictwa mpaj
by¢ nabyte za zlote.

Zlecenie konwersiji jest realizowane wedtug cenyupiénia rownej Wart@i Aktywoéw Netto Funduszu na
Jednostk Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, ktory jest dniedzpiejszym spéréd dwdch naspujacych:

3.9.3.1. Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena pigkia Jednostek Uczestnictwa, zgodnie z

postanowieniami pkt 3.8.2.

3.9.3.2. Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena ciabjednostek uczestnictwa w funduszu

3.9.4.

3.95.

3.9.6.

docelowym, zgodnie z postanowieniami statutu fumdwocelowego.
W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestaicisoba dokongga konwersji obaizana jest optat
manipulacyja za konwersgj Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipytagyza zbywanie

Jednostek Uczestnictwa. Wysgkooptaty manipulacyjnej za konwegsjest ustalana w oparciu o stawk
optaty manipulacyjnej za konwegsjpodstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Optfat.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych naUkkEestnika prowadzonym przez Funduszenby
dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, kt@eniez zostam zapisane na IKE, w funduszach
zarzdzanych przez Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawenowe o prowadzenie IKE.

Zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zarejestgela w Rejestrze mie zawierd nastpujace
dyspozycje, z zastrzeniem innych postanowievskazanych w Statucie:

3.9.6.1. konwersji okrélonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
3.9.6.2. konwersji takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, wyniku ktorej tytulem nabycia jednostek

uczestnictwa w funduszu docelowym przeznaczonaaisbkrélona kwotasrodkdw piengznych, z
zastrzeeniem,  wskazana wzadaniu kwota, przed nabyciem jednostek uczestniatwfanduszu
docelowym zostanie pomniejszona o aajepodatek dochodowy od oséb fizycznych.

3.9.6.3. konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanv Rejestrze.

3.9.7.

Jeeli zlecenie konwersji opiewa na licgzbJednostek Uczestnictwa ekszy niz liczba Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze lub na kwetyzsz niz wartg¢ Jednostek Uczestnictwa
znajdupcych sé w Rejestrze lub gdy w wyniku realizacji zleceniank@rsji Jednostek Uczestnictwa ich
wartas¢ spadtaby porej 100 ziotych, konwersji podlegajwszystkie Jednostki Uczestnictwa, z
wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramamtiutow specjalnych.

3.10. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa
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3.10.1Wyptata srodkéw piengznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatgpage niezwlocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
3.10.2Wyptatasrodkéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwawzgkdnieniem postanowie
pkt 3, nasfpuje wyhcznie:
3.10.2.1w formie przelewu bankowego, na rachunek bankoviy fachunek piegizny prowadzony przez
dom maklerski nalacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustavegmye
3.10.2.2poprzez pozostawieniérodkdéw piengznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przy} zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora vzskes w zleceniu
odkupienia wyptacdrodki pientzne pochodace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3.10.2.3w przypadku pracowniczych programoéw emerytalnychptata srodkdéw nasfpuje w formie
przelewu bankowego na rachunek bankowy lub rachupiekizny prowadzony przez dom
maklerski nalggcy do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adczeétnika,
3.10.2.4na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ranpactvadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi.
3.10.3W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku pigniego, na ktéry
nalezy dokon& przelewusrodkéw pienéznych pochodazcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktdry
to nie naley do Uczestnika, Fundusz (o iledzie mogt zweryfikowa przed realizagj wyptaty srodkow
pieniznych, czy rachunek bankowy lub rachunek gizmy, na ktéry naley dokon& przelewusrodkow
pieniznych pochodgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa ayalelo Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostekestnictwa wstrzyma wyptatww. srodkow
pieniznych do dnia wskazania Funduszowi przez zlecenioglda Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski hgego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.
3.10.4W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazapi@ssebu wyptatyrodkéw piengznych pochodacych
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupideiinostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat
ww. srodkéw piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniogldub Uczestnika rachunku
bankowego lub rachunku pieahego prowadzonego przez dom maklerski aglego do Uczestnika lub
jego przedstawiciela ustawowego.
3.10.50d dnia ztaenia Dystrybutorowizagdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uiciobwa przez
Fundusz nie m uptymé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyli@ op&nienie wynika z okolicznii, za
ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialcio

3.11. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwizanych z jednym subfunduszem na jednostki zwrane z innym
subfunduszem oraz wysok& optat z tym zwigzanych
3.11.1Nie dotyczy.

3.12. Przestanie potwierdzenia

3.12.1Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne podaémie, ktdre jest spaidzane przez Agenta
Transferowego, po zbyciu lub odkupieniu Jednostalzedtnictwa. Potwierdzenia mpgniec forme
wydruku komputerowego.

3.12.27 zastrzeeniem pkt (dwa pongj), potwierdzenie jest wysytane przez Agenta Tienasvego niezwiocznie
po dniu zbycia lub odkupieniu Jednostek Uczestraata adres wskazany przez Uczestnika Funduszu.

3.12.3Potwierdzenie mee by przekazywane do Agenta Transferowegedabego petnomocnikiem Uczestnika
Funduszu w zakresie odbioru tych potwierdze przypadku, gdy Uczestnik Funduszu udzieli Agevit
Transferowemu petnomocnictwa do odbierania potwigrd W takim przypadku raz na kwartat
kalendarzowy Uczestnikowi Funduszu wysytagdatzbiorcze potwierdzenia zbycia i odkupienia Jedelost
Uczestnictwa w terminie do dwdéch tygodni od zZadaenia kwartatlu kalendarzowego, w ktérym zostato
zrealizowane zbycie albo odkupienie Jednostek Wembwa.

3.12.4W odniesieniu do zlege nabycia skladanych w ramach umowy zawartej na tpads Ustawy o
pracowniczych programach emerytalnych umowaenokreli¢ inna czestotliwos¢ przesytania zbiorczych
potwierdzé zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwaakireslona powyej.

3.12.5Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestiikaduszu gy sprawdzenie prawidtowoi danych w
nim zawartych oraz niezwtoczne poinformowanie Fugzduza pérednictwem Dystrybutora lub Agenta
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidigciach.

3.13. Spetnianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecéh Uczestnikdw Funduszu oraz

btednej wyceny Aktywdw Netto na Jednostl Uczestnictwa

3.13.1W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusiezgodnie z powkszymi postanowieniami z
przyczyn, za ktére Towarzystwo ponosi odpowiedzisdn Towarzystwo wyréwna poniesione przez
Uczestnika Funduszu straty.

3.13.2Jeseli zlecenie Uczestnika Funduszu nie zostanie izeahne w terminach okénych w pkt 3.7., 3.8,
3.9. Prospektu, to Fundusz dokona realizacji zlec@o cenie bigcej w dniu wpisu do Rejestru. W
sytuacji, gdy realizacja zlecenia w tym dnigdbie mniej korzystna dla Uczestnika Funduszuwidniu, w
ktérym zlecenie byloby zrealizowane w terminie dlorym w Statucie, wowczas Towarzystwo wyréwna
Uczestnikowi poniesiapstrat, w spos6b uzgodniony z Uczestnikiem.

3.13.3W przypadku bidnej wyceny Wartéci Aktywdw Netto Funduszu na Jednasticzestnictwa, Towarzystwo
niezwtocznie skoryguje liczby nabytych i odkupiohy@ednostek Uczestnictwa Funduszu,amaja uwadze
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prawidtowo ustalom Wartas¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Jednastkczestnictwa, oraz w przypadku
Uczestnikow, ktorzy otrzymali p$z kwote srodkéw pienéznych, niz powinni byli otrzyma, mapc na
uwadze prawidtowo ustalgnWartai¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednastkiczestnictwa, doptaci
brakupcg kwote. W przypadku Uczestnikow, ktérzy otrzymali #ezg kwote srodkdéw pieng¢znych, ni
powinni byli otrzym&, magc na uwadze prawidlowo ustalprWartas¢ Aktywdéw Netto Funduszu na
Jednostk Uczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Funduszowi bjasgikwote.

3.14. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostelezestnictwa w ramach IKE

3.14.1Szczego6towe zasady prowadzenia IKE uregulowane siarunkach prowadzenia IKE, ktoére po zawarciu
umowy o prowadzenie IKE stpgie jej integralr czscia.

3.14.2Fundusz zapewnia osobie zamiegzaj zawrzé umow: o prowadzenie IKE mdiwosé zapoznania iz
warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umowyrowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE
dostpne § w szczegélnéci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetwyTowarzystwa
www.skarbiec.pl oraz u Dystrybutorow.

3.14.3Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w igybtozenia przez osabzamierzajca zawrze
umowe o prowadzenie IKE stosownegéwiadczenia o tr&i przewidzianej w przepisach prawa oraz
wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umoywsowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie IKE
wskazany jest termin, od ktérego ona obgawje, oraz termin, od ktérego mphy¢ dokonywane wptaty na
IKE.

3.14.4Umowe o prowadzenie IKE mi@ zawrzé wytgcznie osoba maga nieograniczony obowiek podatkowy
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra fukoyta 16 lat.

3.14.50so0ba zawierata umow o0 prowadzenie IKE mie wskazé jedmy lub wigcej osob, ktérym zostan
wyptaconesrodki zgromadzone na IKE w przypadku §ejierci. Wskazanie to nie by w kazdym czasie
odwotane lub zmienione.

3.14.6Wyplata na rzecz Uczestnika Funduszadkdéw zgromadzonych przez niego na IKEzemasipi¢ po
osiagnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu upravingmerytalnych i ukiczeniu 55. rokuycia oraz
spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co magpw 5 dowolnych latach kalendarzowych albo
dokonania ponad potowy wastm wptat nie péniej niz na 5 lat przed dniem ztenia wniosku o dokonanie
wyplaty, z zastrzeeniem, ¥ w odniesieniu do os6b urodzonych do dnia 31 gaud®48 r. przepisy prawa
okreslajg szczegolne warunki dokonania wyptaty.

3.14.7Wyptata srodkéw, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktémgovadzone jest IKE
albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12 yp@y maze by dokonana jednorazowo albo w ratach.
Osoba, ktéra w ramach wyptlaty w ratach otrzymatataty pierwszej raty, nie me dokonywa wptlat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptat

3.14.80so0ba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo tatyppierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratach,
srodkéw z prowadzonego dla niej IKE nie segponownie zatoy¢ IKE.

3.14.9Wyptata transferowarodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana: na IKE prowadzone dla
Uczestnika Funduszu przez inny fundusz gdeany przez Towarzystwo (konwersja), do innej insty
finansowej, z ktgy Uczestnik Funduszu zawart umew prowadzenie IKE, do pracowniczego programu
emerytalnego, do ktérego przysit Uczestnik Funduszu, na IKE prowadzone dla osepsawnionej albo
do pracowniczego programu emerytalnego, do kt6osgda uprawniona przygita — w przypadkémierci
Uczestnika Funduszu.

3.14.10. Przedmiotem wyptaty transferowej v by¢ wytacznie catéé srodkéw zgromadzonych na IKE, z
wytaczeniem przypadku gdy dokonywana jest konwersja igdmg prowadzcymi IKE Uczestnika
funduszami zamdzanymi przez Towarzystwo oraz wi§ow okrelonych w odpowiednich przepisach
prawa.

3.14.11. Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE ngstje na warunkach okilenych w odpowiednich
przepisach prawa w trybie Zenia stosownego swiadczenia woli 0 wypowiedzeniu umowy przez
Uczestnika Funduszu lub Fundusz, azéakv przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Unkse/a
zapisanych na IKE w zwiku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowgjndusz jest uprawniony do
wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadkiedopetnienia przez Uczestnika Funduszu
warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysésiow zdefiniowanym okresie ok§ionych w
umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Tiaystwo w imieniu Funduszu podejmie deeyaj
zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

3.14.12. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKEep ktdpkolwiek ze stron nagpuje zwrot
srodkdw zgromadzonych na IKE Zgi nie zachodz przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.
3.14.13. W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zapisanelkia sa przedmiotem zastawu, zaspokojenie

wierzytelndgci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowake favrot.

3.14.14. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKEratowi podlegaj srodki zgromadzone na
IKE pomniejszone o natay podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz ptayyptate transferow z
pracowniczego programu emerytalnego —z¢ak kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpiet&potecznych.

3.14.15. Przedmiotem zwrotu me by wylacznie calé¢ lub czs$¢ srodkébw zgromadzonych na IKE.
Szczegodtowe zasady zwraitodkéw zgromadzonych na IKE okiene g w umowie o prowadzenie IKE.

3.14' Czestotliwosé¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki UczestnictwafBwduszy w kadym Dniu Wyceny.



3.14. Okreslenie termindw, w jakich najpézniej nastapi:

3.14.F zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dakaniu wptat na te Jednostki
Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwapajgt nie paniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu wptaty na te Jedkiost

Uczestnictwa, chybage opdnienie jest nagpstwem ztagenia wadliwego zlecenia nabycia;

3.14.Z odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa patoszeniuzadania ich odkupienia
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwamas nie péniej niz w terminie 7 dni po zgloszeniu
zadania ich odkupienia, chybze op&nienie jest nagpstwem zlaenia wadliwego zlecenia nabycia.

3.15. Okolicznosci, w ktérych Fundusz maze zawiest zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, tym
Wartosci Aktywow Netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz noze zawiesé zbywanie Jednostek Uczestnictwa,

jesli Statut Funduszu przewiduje taka mozliwosé
Fundusz ma zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa pddajokoliczngci wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz mee zawiest zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnigelijev okresie ostatnich 2 tygodni suma
wartasci odkupionych jednostek uczestnictwa oraz jedrodt®rych odkupienia zadano, stanowi kwgt10% wartgci
aktywéw Funduszu albo, nie rwa dokon& wiarygodnej wyceny istotnej efci Aktywdéw Funduszu z przyczyn

niezalenych od Funduszu.
3. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednaa,zgod i na warunkach okétonych przez Komisi Nadzoru
Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwazemaostd zawieszone na okres dBry niz 2 tygodnie,

nieprzekraczagy jednak 2 miescy.

3.16. Okreslenie rynkéw, na ktérych s zbywane Jednostki Uczestnictwa
Ze wzgkdu na terytorialny zasj oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa zbywamevgtacznie na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.

3.17. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu

3.17.1Wskazanie gtownych kategorii lokat Funduszu i ich gwersyfikacji charakteryzujacych specyfile
Funduszu oraz jeeli Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty ime niz papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego — wyra&ne wskazanie tej cechy

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow w:

1.1. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
1.2.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania z siedzilza granig.
Fundusz nie wgicej niz 35% Aktywow lokuje w jednostki uczestnictwa innyftimduszy inwestycyjnych otwartych z

2.
siedzity na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym jedtki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestygstin

otwartych.
3. Fundusz nie wicej niz 25% Aktywow lokuje w:
3.1. akcje,
3.2. Instrumenty Rynku Pieatnego i diine papiery warti&iowe,
3.3. depozyty o terminie zapadakw nie diwszym ni rok ptatne nazgdanie lub ktére mma wycofd przed
terminem zapadalroi.
4. Co najmniej 66% Aktywéw Funduszydrie lokowane w:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyptwartych, w tym jednostki uczestnictwa subflsmju

4.1.
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnia emitowane przez fundusze zagraniczne orazytytu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnegwestowania z siedzibza granig, ktdre zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii fundysapfunduszy) akcyjnych,

4.2. akcje.
5. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwgdgesubfunduszu w funduszu inwestycyjnym otwartiuimduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowatt danej kategorii funduszy decyghig znaczenieduzie miato

spetnienie przynajmniej jednego z pisrych warunkéw:
5.1. zgodnie ze stosowarpolityka inwestycyjr co najmniej 50% aktywow jest lokowane w ddwmtegoré lokat

lub
benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowanieortfgla lokat, w ktérym wartiwiowy udziatl danej

5.2.
kategorii lokat wynosi co najmniej 66%.
3.17.2Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu
1. Czynnikami branymi pod uwagprzy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakeekikat okrélonych w pkt 12.2
ust. 1i 2 leda w szczegolngi:
ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym Zh@ego i prognozowanego: poziomu stop procentowych,

1.1.
poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji

1.2. ocena déwiadczenia, organizacji dziatania oraz wynikow fisawych podmiotu zagdzapcego,
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1.3. ocena déwiadczenia i kKompetencji zaydzapcego,

1.4. ocena relacji ogganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyksodejmowanego przez
zarzdzapcego,

1.5.  wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.

2. Czynnikami branymi pod uweagprzy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakeekikat okrélonych w pkt 12.2
ust. 3 lzda:

2.1. w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnychygaicych Instrumentow Rynku Pierinego i dhinych
papierow wartéciowych: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju tenta, w tym bigacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualregczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotycrcego podmiotdow zwgzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjfi@procentowania,
ptynnas¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej wsshku do innych emitentéw o tym samym
ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw waciowych, wycena w stosunku do innych papierow
wartasciowych oraz analiza statystyczna agenc;ji ratingdwy

2.2.  w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnychydaicych depozytéw: rentowrdé, ptynnaé lokat przy
zachowaniu bezpiec#istwa lokaty, ocena wysoka oprocentowania w stosunku do czasu jej trwania

2.3. w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych nanku akcji: sytuacja fundamentalna emitenta,
prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostariy, jak rownie sytuacja makroekonomiczna kraju
emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji.

3.17.3Jezeli Fundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu ak lub dtu znych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Fundusz

Nie dotyczy.

3.17.4Jezeli Wartosé Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu mege si cechowd& duig
zZmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy
Ze wzgkdu na prowadzan polityke inwestycyjrg Wartas¢ Aktywédw Netto Funduszu, a tym samym waftQlednostki
Uczestnictwa mze sk charakteryzowaduzg zmienndcig.

3.17.5Jezeli Fundusz mae zawiera umowy, ktorych przedmiotem g Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazamitej informaciji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmioem g Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwizane z przygta polityk g inwestycyjna
Fundusz mge zawierd umowy magce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Nieanydaryzowane Instrumenty
Pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inveggtego, jak i zapewnienia sprawnego zdeania portfelem
inwestycyjnym Funduszu.

3.17.60kreslenie wplywu zawarcia umdw, o ktorych mowa w pkt 37.5., na ryzyko zwazane z przygta

polityk a inwestycyjna
Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwegtyego kzda mialy za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyineg
w tym ograniczanie ryzyka stop procentowych orafuteavego. Natomiast w zwkku z umowami zawieranymi w celu
zapewnienia sprawnego zatizania portfelem ryzyko inwestycyjne pmoulec zwgkszeniu.
Nalezy zwrécic dodatkowo uwag na fakt,ze z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w ramealizacji polityki
inwestycyjnej Funduszu wig sie okreSlone rodzaje ryzyka, charakterystyczne dla poszinggh Instrumentow
Pochodnych. Wréd tych ryzyk nalegy wymienic ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnii, ryzyko niedopasowania instrumentu
(ryzyko bazy, polegafe na tym,ze rynkowa cena Instrumentu Pochodnegazenodbiegé od wyceny teoretycznej, w
zwiagzku z czym zmiany cen Instrumentow Pochodnych gnuig w petni odpowiadazmianom cen Bazy Instrumentow
Pochodnych), ryzyka zwiane z rozliczaniem transakcji na InstrumentacthBaicych, ryzyko operacyjne, a w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych dasat ryzyko kontrahenta (ryzyko niewyazywania s¢
kontrahenta ze zobowdan wynikajacych z Instrumentéw Pochodnych).
Ponadto naley wspomni€ o ryzyku zwigzanym z niewtéciwym zabezpieczeniem sktadnika aktywéw FunduszayRy to
polega na mdiwosci zastosowania strategii zabezpiegzaj opartej na Instrumencie Pochodnym, ktérego Basa
skorelowana z zabezpieczanym sktadnikiem aktywOwdEszu. Maée st zdarzy, ze w wyniku niekorzystnej sytuaciji
rynkowej i znaczcego zmniejszenia poziomu skorelowania Bazy Instniméochodnego i zabezpieczanego skiadnika
aktywow Funduszu, straty na zabezpieczanym skladalitywow Funduszu nie zostaskompensowane zyskami z gaga
pozycji w Instrumencie Pochodnym.

3.17.7Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestniwva —

wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwaranciji
Nie dotyczy.
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3.18. Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzgédnieniem
strategii zarzadzania i szczegdtowych strategii inwestycyjnych stowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w oki@onej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

3.19. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegmsici:

a) Ryzyko lokat Funduszu

Ryzyko wynikajce przede wszystkim z faktu inwestowania przez @Quiisz wgkszasci swoich Aktywow w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniceam instytucje wspolnego inwestowania z siegizb granig, a
takze akcje, z czym wizg sic okrellone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danegdzaju papierow
wartasciowych i tytutéw uczestnictwa oraz dla dokonywaimaestycji na rynkach zagranicznych.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajice z faktuze ceny papieréw wargoiowych i innych instrumentow na gietdzie lub rynka ktérym g
notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegamianom w zalenosci od ogodlnej sytuacji na rynku, czyli od
stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie &oniunktury gietdowej mze prowadzi do spadku cen wkszaici
notowanych papieréw waroiowych i instrumentéw finansowych, co z kolei /eowptywa na spadki warkei
jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestdjendusz, a w konsekwencji na spadki wasitoJednostek
Uczestnictwa Funduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwizane z trwat lub czasow utrat przez emitentow papieréw wastwowych zdolnéci do wywiazywania s¢

z zacagnigtych zobowizah, w tym rownie z trwah lub czasow niemanoscia zaptaty odsetek od zoboyzen.
Sytuacja taka m@ mi& miejsce w nagpstwie pogorszeniagkondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
przez czynniki wewetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zedvane (parametry ekonomiczne, otoczenie prawng itp.
W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwuaigyzyko zwhzane z obrieniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencg ratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papieréw wartziowych emitenta, dxlacy nasgpstwem
wymaganej przez inwestorow wszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentow papieréow wat®wych wchodzcych w sktad lokat Funduszu oraz
funduszy, w ktére inwestuje Fundusz, lub dlenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéwzemev efekcie prowadzi

do spadkéw wartei Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczetr@nsakcji dotycgeych sktadnikow
portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe iozgnie lub brak rozliczenia transakcji seow przypadku
negatywnego zachowaniaescen papierow wartgiowych wplyw& na wahania oraz spadki waito Jednostki
Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenid lorak rozliczé transakcji mog powodowa koniecznéé
poniesienia przez Fundusz kar umownych wynigggh z zawartych przez Fundusz umoéw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgsci papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieroty na gietdzie lub rynku,
na ktorym dokonywany jest obrét, unie#fimiajg dokonanie zakupu lub sprzegaduwego pakietu papieréw
wartasciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez zmago wptywu na cen W efekcie ograniczona ptynéio
moze negatywnie wplyw@ na maliwe do uzyskania ceny sprzegapapieréw wartéciowych i instrumentow
finansowych. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie mzypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotygszych czynnikéw okrédajacych atrakcyjnét inwestycyjrm danego emitenta lub
konkretnego papieru wadtiowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja agemmej ptynnéci poszczegodlnych
papierow wartéciowych wchodzcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu dramuszy, w ktore inwestuje
Fundusz, mee negatywnie wptywana ich ceny, co z kolei nie prowadzt do waha i spadkéw wartéci Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji rpakach zagranicznych, a tak inwestycji w papiery
wartosciowe oraz tytuty uczestnictwa zagranicznych furguslenominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wdaia kursu ziotego wzglem walut obcych mag sie
przektadé na wahania wyranych w zlotych cen takich papieréw watmwych, co z kolei mze prowadzi do waha
oraz spadkow wartgi Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden avgiych parametréw makroekonomicznych,zeevptywa: na
atrakcyjné¢ inwestycyjry oraz ceny papieréw wadciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmiamséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sotowane, mog
wplywaé na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wertgednostek uczestnictwa
funduszy, w ktére inwestuje Fundusz, a w konsekyveracspadki wartéci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw
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Mimo ze zgodnie z Ustagvdo prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zohawiy jest niezaley od Towarzystwa
Bank Depozytariusz, mi@ — w wyniku b¢du ze strony Depozytariusza lub innych zdarzawigzanych z
przechowywaniem Aktywéw, na ktére Towarzystwo nia wpltywu — wysipi¢ sytuacja majca negatywny wptyw na
wartas¢ Aktywow Funduszu oraz Warké Aktywow Funduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwizane z maliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Fundusztdd skoncentrowane na okienym
rynku lub okrélonym segmencie rynku lub w oltenym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzeniaaceaj
negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku luktkaremog; w znacacym stopniu wptywé na wahania i wartg
Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko koncentracjrenarystpi¢ réwniez poasrednio z uwagi na koncentraajystepujaca w
funduszach, w ktére inwestuje Fundusz

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papieréw waroiowych i instrumentow finansowych jest uzal®na od wielu parametréw
makroekonomicznych, takich jak tempo wzrostu gdspozego, poziom inflacji, poziom deficytu thetowego,
poziom deficytu na rachunku bigym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowycimiany poszczegoélnych
parametrow makroekonomicznych mogegatywnie wpltywé na atrakcyjné¢ inwestycyjra poszczegolnych papierow
wartagsciowych, a tym samym na ich ceny. koto powodowa wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa
Funduszu oraz warfoi jednostek uczestnictwa funduszy, w ktére inwesfeundusz, a w konsekwencji na spadki
wartdsci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

j) Ryzyko prawne

Jednym z najwaniejszych elementéw prowadzenia dziatglriogospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemiegtkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systeriotu
papierami wartéciowymi) mog negatywnie wpltyw& na emitentow papieréw wakmowych oraz na atrakcyjdé
inwestycyjry instrumentéw finansowych, a tym samym na ich cévgze to powodowa wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa. Nayeprzy tym podkrélié, ze zmiany w systemie prawnym mpmieé charakter nagtego i
Znacacego pogorszenia parametrOw gospodarczych, przigggnsi do gwalttownych ruchéw cen papierow
wartasciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymreotowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popssstem mgdzynarodowych powrzar gospodarczych, jest
uzaleznione od stanu gospodariatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospodej Unii Europejskiej oraz
Stan6éw Zjednoczonych. Wspomniane pgainia powoduj, iz pogorszenie koniunktur§wiatowej mae negatywnie
wpltywaé na kondyag} gospodarki danego kraju, a tym samym na kordggjo podmiotéw gospodarczych, a w efekcie
na ceny papieréw wartoiowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupw.temerging markets (m.in. Polska, kraje EurSpydkowo-
Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw firamgch g znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mage by zwigzane bezpoednio z aktualp sytuacy wewretrzng
danego kraju, lecz wynika generalnych tendencji dotycgch przepltywu kapitatu portzy poszczegdlnymi rynkami
czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprmechanizm popytu i podg mog by¢ przyczym znacznych
zmian cen papierow waciowych, w efekcie mag powodowg wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa
Funduszu oraz warfoi jednostek uczestnictwa funduszy, w ktére inwgesfeundusz, a w konsekwencji na spadki
wartdsci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwaniejszych parametréw makroekonomicznych jest poztdp procentowych, ktérych oddziatywanie w
przypadku Funduszu odbywa sia kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek fingarsich swog dziatalndgé poprzez
kredyty, podwyki stop procentowych magsic wiazat ze zwikszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te
spotki, a zatem wplyw@aujemnie na poziom generowanego zysku netto i tgamysn powodowé spadek cen akcji.
Ponadto podwiki stép procentowych powodugmniejszenie atrakcyjsoi inwestycji w akcje wzgidem instrumentow
dtuznych, co réwnie moze sk wigzat z ogélnym pogorszeniem koniunktury gietdowej ispgadkiem cen akcji oraz
wartaici jednostek uczestnictwa funduszy, w ktére inweskundusz.

Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych mogowodowé znacace zmiany cen ditnych papierow
wartasciowych wchodacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu dramuszy, w ktére inwestuje Fundusz.
Nalezy podkréli¢, ze zwhzek cen dhanych papieréw warteiowych z poziomem stoép procentowych ma charakter
zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrument6éw finamgch oraz jednostek uczestnictwa funduszy na rynku
wywotane zmianami stép procentowych magptywac na wahania oraz spadki waitoJednostek Uczestnictwa
Funduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw waibovych nabywanych przez Fundusz w ofercie piereptn
(na rynku pierwotnym) do notowana gieldzie (rynku wtérnym). Z reguly emitenci papw wartgciowych
oferowanych na rynku pierwotnym w ramach ofertylimzinej caza do tego, aby papiery te byly ngstie notowane na
gieldzie (rynku wtérnym). Me st okazd, ze z r@&nych przyczyn te papiery wasitiowe nie znajd sic w obrocie na
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rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwku z tym ich ptynné¢ w znacacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
mog sie wigzad negatywne konsekwencje (zob. ryzyko phsuip

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Funduszngceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku miode
wyceny dedykowanych do poszczegoélnych kategoriaidfpapiery diane, akcje, instrumenty pochodne). Most
zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danyejciowych rzeczywista cena
mozliwa do osignigcia na rynku w przypadku sprzegatakich papierow wartziowych kedzie nisza nk wycena
modelowa, co &dzie wplywa& na spadek warfai Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to seowystpowa: rowniez w
sposéb péredni w zwizku z ryzykiem wyceny ponoszonym przez funduszktdre inwestuje Fundusz.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwizane z mdliwoscia niewywigzania s¢ kontrpartnerow Funduszu ze zoberan wynikajacych z
zawieranych przez Fundusz uméw. Ryzyko takie yprge w szczegoélni na rynku mgdzybankowym, na ktorym
Fundusz mge zawieré transakcje z terminem realizacji znaoa p&niejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwigzane z madliwoscia nabywania przez Fundusz Instrumentéw Pochodnych, wtym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwigzku z tym,ze Fundusz, w celu zabezpieczenia poszczeglinyeldrskidw portfela inwestycyjnego, a takw

celu sprawnego zagydzania Funduszem me nabywd Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, z inwestyay Jednostki Uczestnictwa Funduszuaiyi sic dodatkowo nagpujace rodzaje

ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajéw Instrumentéw Poctyath: ryzyko zmienngi Bazy Instrumentu
Pochodnego, ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczeraagakcji oraz ryzyko ptynsoi Instrumentéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalgch: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda naley, ze zabezpieczanie Aktywow Funduszu z@mo st odbywa& przy wyciu réznych strategii

zabezpieczafych, ktére w szczegdldo mog: si¢ opierd sie na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa

bazowego instrumentu pochodnego. Wazki z tym pojawia si ryzyko niewtdciwego zabezpieczenia, oznagra,

ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompenstuat na aktywie zabezpieczanym. Dodatkowo ryzgkmaze

wystepowa® réwniez w sposob paedni w zwiazku z ryzykiem ponoszonym, przez fundusze w ktdreestuje

Fundusz.

q) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Fundusz stosuje strategalokacji Aktywdw, ktora zaktadaze udziat czsci akcyjnej (akcje, fundusze akcyjne oraz
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktgeh Funduszu wahagsiv granicach od 66% do 100%.
Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji kladg portfela inwestycyjnego Funduszu mog
(bezpdrednio lub pérednio) wchodz akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku intyeginym. Maze to
prowadzé, wobec utrzymujcej st dekoniunktury na gieldzie, do waha spadkow wartéci Jednostki Uczestnictwa
Funduszu.

3.19.1. Nieoshgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Westnictwa, z uwzgidnieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestygj

a) Ryzyko nieosihgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanieydtw Funduszu w ok&one w Statucie rodzaje lokat, zgodnie z
zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opigeni w Statucie, &dzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz niergataje osigniccia tego celu. Uczestnik powinien rbiaa
uwadze,ze Fundusz pomimo doktadania napsyej zawodowej staranfém maze nie osignag¢ zakladanego zwrotu z
inwestycji. W szczegélnai ryzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostkzé&stnictwa moe
by¢ zwiazane z wymienionymi w pkt 3.19 czynnikami ryzykazawarciem przez Fundusz o#imych umow, ze
szczegOlnymi warunkami zawartych przez Funduszgdacji.

3.19.2. Wystapienia szczeg6lnych okoliczrizi, na wystpienie ktdrych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw
Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozezaniu, a Subfundusze ulegdjkwidacji w przypadku wysfpienia przestanek wskazanych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na ypyshie przestanek rozwdania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy.

Przejecie zarmdzania Funduszem przez inne towarzystwo
Inne towarzystwo mee, bez zgody Uczestnikdw Funduszu, na podstawienynmawartej z Towarzystwem praéj
zarzdzanie Funduszem. Towarzystwo przejgoej zaradzanie Funduszem, w przypadku peee zarzdzania,
wstepuje w prawa i obowzki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z chwéjscia w zycie zmian
w Statucie dotyccych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjmsatndzagcego Funduszem.



C) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguacego Fundusz i Subfundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugeg Fundusz wykongjswoje czynnéci na podstawie umow zawartych z
Funduszem. Zmiana tych umoéw, a #akzmiana podmiotéw, z ktérymi umowy gawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

d) Potaczenie Funduszu z innym funduszem
Towarzystwo mee podaé decyzg o pohczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnynezagranym przez
Towarzystwo. Paiczenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pokenie. Palczenie naspuje przez przeniesienie
majatku  funduszu przejmowanego do funduszu przejoego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu pigggego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowan gamiarze patzenia poprzez ogtoszenia, w sposéb wskazany
postanowieniach statutéwckzacych se funduszy, jednate nie mag wptywu na podjcie decyzji 0 pajczeniu.

e) Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestjoego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjtwarty. Przeksztatcenie
wymaga zmiany Statutu Funduszu, co gasie bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

f) Zmiana polityki inwestycyjnej
Towarzystwo ma prawo pagdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przezdism polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest pfiam@arzystwo na stronie internetowej wskazanej viusta. Zmiana
Statutu, ktora dotyczy celu inwestycyjnego Fundusiuzasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodzrycie w
terminie 3 miesicy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutczestnicy nie maj wplywu na decyzj
Towarzystwa o zmianie postanowiStatutu.

3.19.1. Niewyptacalncsci gwaranta
Nie dotyczy.

3.19.2. Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 3.19, w akapicie dotygeym ryzyka ekonomicznego oraz
stop procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Qtuzka naley podkréli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wptyw na wielka¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki WUstnéctwa. Mae st zdarzy, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwegit w Jednostki Uczestnictwa ok@ Sk ujemna, mimoze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki éstmictwa bdzie dodatnia. W zwizku z tym Uczestnik nazany
jest na ryzyko utraty realnej wast inwestycji.

3.19.3. Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Funduszu, w szczegolniei w zakresie prawa
podatkowego
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysawm pkt 3.19. Dodatkowo natg podkréli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospas@y@ oraz w systemie podatkowym, rpogiekorzystnie
wplywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Ucziéstnarazony jest na maiwos¢ ponoszenia
dodatkowych obaizen, ktére w sposéb znagzy mog; negatywnie wptywé na realizowane przez Uczestnika stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.20. Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomryzyka
inwestycyjnego zwazanego z przygta polityk a inwestycyjng Funduszu
Fundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujcych alternatywy dla samodzielnego i bezpdniego inwestowania w fundusze inwestycyjne aieyj
przede wszystkim zagraniczne, lub akcje, w tymekejgraniczne;

- zainteresowanych diugotermingwwestycjy, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji;

- oczekugcych w dhiszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jedmakakceptujcych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgtu na wysok zmiennd¢ wartaici jednostek uczestnictwa funduszy akcyjnych wyjigaz
duzej zmienndci cen kurséw akcji na gieldzie.

Z uwagi na wysok zmiennd¢ wartagsci Jednostek Uczestnictwa Funduszu (wysokie ryzyad¢cany minimalny
horyzont inwestycyjny to 3-4 lata.

3.21. Informacje na temat obowizkoéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikdw wraze wskazaniem
obowigzujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniendednostek Uczestnictwa wize si
konieczna¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowizki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu iejsgéa

dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obemkibw podatkowych wskazane jest zgsiiccie porady doradcy

podatkowego lub prawnego.

3.21.1. Obowigzki podatkowe Funduszu
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Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgin na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolyiod
podatku dochodowego od os6b prawnych. Podstawangrawart. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lute§62ir. o
podatku dochodowym od oséb prawnych.

3.21.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszuasoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieplagiee osobowsci
prawnej, z wyitkiem spotek nieposiadgjych osobowgci prawnej, dochody tych podmiotéw z tytutu udziau
Funduszu podlegajobowihzkowi podatkowemu i dila opodatkowane na zasadach ékasych w Ustawie z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oso6b pratnyigochody oséb prawnych podlegappodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych, a podateka@ dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy
opodatkowania.
Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikbw Funduszu mginsis rowniez do opodatkowania Uczestnikéw
Funduszu bdacych inwestorami zagranicznymi, z zasten@iem,ze mog nie mi& zastosowania, jeli Uczestnikami
Funduszu $ osoby, ktérych dotyez umowy w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkawaawarte przez
Rzeczpospoli Polsk. W celu ustalenia szczegélowych zasad oplacanidatgo dochodowego celowe jest
skontaktowanie giz doradg podatkowym

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszuasoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w fundusawestycyjnym
opodatkowanegszryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawyia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o&jxinych.
Podatek ten jest pobierany takod dochodu oszedzapcego na IKE z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepis@stawy

o IKE, srodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od dochathestnika pracowniczego programu emerytalnego z
tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumigmizepisow Ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) Ustawy o podatkuhodowym od o0s6b fizycznych, wolne od podatkchddowego

od 0s6b fizycznychaswyptaty:

— transferowesrodkdéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu UstawKE,

— $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie etaémym dokonane na rzecz uczestnika lub osob
uprawnionych do tyckhrodkéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) Ustawy o podatiochodowym od os6b fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od oséb fizycznych dochody z tytutu oszedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskane
Zwigzku z:

— gromadzeniem i wyptatrodkéw przez oszezlzapcego,

— wyptay srodkéw dokonam na rzecz os6b uprawnionych do tychdkéw posmierci oszczdzapcego,

— wyptay transferow.

Z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gsicadzapcy gromadzit oszexincici na wkcej niz
jednym IKE, chybae przepisy te przewidafaky mazliwosé.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o podatiohddowym od 0s6b fizycznych z tytutu gromadzerszcedndici

na wicej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE pobiera gryczattowany podatek dochodowy w wys&tior5

% uzyskanego dochodu nazkgm IKE. Dochodem tym jest zdica medzy kwot stanowica wartas¢ srodkow
zgromadzonych na IKE a sgnwptat na IKE. Dochodu tego nie pomniejszaaistraty z kapitatow pieginych i praw
majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latpoprzednich.

3.22. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w #rym najpdzniej jest publikowana Wartos§é
Aktywow Netto na Jednostle Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a tadle miejsca
publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uastnictwa

Wartas¢ Aktywow Netto na JednostlUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jestligatvana najpéniej w
nastpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zasteréem, ze w przypadkach wyspienia zdarzenia
niezalenego od Towarzystwa i podmiotdw, za ktérych dzimtaowarzystwo ponosi odpowiedziakip a
wpltywajacych na termin publikacji, publikacja Waétd Aktywow Netto na JednosikUczestnictwa dokonywana
jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia luliksku tego zdarzenia.

Fundusz na stronach internetowych Towarzystwa whartsec.pl lgdzie publikowéd ceny zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

3.23. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Fundgszu oraz déwiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych o zgodnéci metod i zasad wyceny Aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotygzymi rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnéci i kompletnosci tych zasad z przygta przez Fundusz polityka inwestycyjna

3.23.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

A. Warto§é Aktywow Netto Funduszu
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Aktywa Funduszu wycenia gia zobowizania Funduszu ustalagsiv Dniu Wyceny oraz na dziesporzdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasadlokyeh w artykutach ponszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz astartéé Aktywoéw Netto Funduszu oraz Wasto
Aktywow Netto Funduszu na Jednastléczestnictwa w Dniach Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia i a zobowizania Funduszu ustalagswedtug wiarygodnie oszacowanej wardio
godziwej, z zastrzeeniem pkt C ust. 1 pkt 1.1. i pkt D-E.

Wartas¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna waitd wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowzania Funduszu.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku veygane g w sposob nagpujacy:

1.1. Warté¢ godzing sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnyrynku wyznacza giw oparciu o
ostatni dosfpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalonyaktywnym rynku w dniu wyceny danego
sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.

1.2. Jeeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, padstawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik
lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny daneg@tadnika lokat dokonuje siw oparciu o ostatni kurs
zamknicia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadk@aku kursu zamketia — innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek wartéci stanowicej jego odpowiednik, z uwzglnieniem korekt wartei godziwej okrélonych w
pkt G.

1.3. Jeeli ostatni dosfpny kurs zostat wyznaczony w oparciu 0 znaoz niski wolumen obrotéw na danym
sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia waziejszego ni ostatni dzié obrotu danym sktadnikiem na
danym Aktywnym Rynku, wowczas wycgnlanego sktadnika lokat dokonuje sv oparciu o ostatni daginy w
momencie dokonywania wyceny kurs ustalony przezyky Rynek, z uwzgidnieniem korekt wartwi godziwej
okreslonych w pkt G oraz z zastrzniem,ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest palersiu w dniu
wyceny kursu zamkacia, a w przypadku braku kursu zamjaia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wardo
stanowicej jego odpowiednik, za ostatni dgsty kurs przyjmuje siten kurs albo wartg z uwzgbdnieniem
istotnych zdarag magcych wptyw na ten kurs albo wagto

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat Funduszu jestegmiotem obrotu na wéej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartascig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, Wrikm mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat. W przypadku braku giisvosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wigliovolumenu obrotu,
Fundusz stosuje kolejne, alizve do zastosowania kryterium:

3.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadmilkat lub

3.2 ilé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotdamym rynku, lub
3.3. kolejné¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. maliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4, Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ust. Dkonuje st na koniec kadego kolejnego miegta
kalendarzowego.
5. Ostatnie dogpne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonyiaavyceny Subfundusz okdta o godzinie

23.30. Wyhor godziny 23.30 jest uzasadniony¢pagécymi okoliczngciami:
5.1. godzina 23:30 jest godzjno ktérej na polskim rynku milzybankowym na podstawie kwotofiva
najwiekszych bankéw ustalone zostatyzjstawki oprocentowania depozytéw gozybankowych WIBOR i
WIBID,
5.2. 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i ewjskich rynkéw gietdowych dogine g kursy zamknjcia,
5.3 0 godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pétncomerykaskich, potudniowoamerykakich i azjatyckich
w wickszaici przypadkéw dogpne g kursy zamknjcia.
6. Zgodnie z postanowieniami ggbw powyszych lgda wyceniane nagpujace lokaty Funduszu:

6.1. akcje,

6.2. warranty subskrypcyjne,

6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dine papiery wartciowe,

6.8. instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusmgraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowanepiastytucje

wspoélnego inwestowania map siedzib za granig.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1. Wartég¢ skltadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na AktymnRRynku wyznacza §j z zastrzeeniem pkt D, w
nastpujacy sposob:
1.1.obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pigmych, kwitdbw depozytowych, listbw zastawnych, weksl
wierzytelngci pieniznych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowaney pastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;
1.2.dlenych papieréw wartziowych zawierajcych wbudowane instrumenty pochodne:
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1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pdcde § scisle powhzane z wycenianym papierem gym
wartas¢ tego papieru dinego lgdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniegaldieego papieru dimego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zedéci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu
Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczamiac@ntowania drizie uwzgédnia® w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolinych wbudowanych Instrumentéw Bdajch, zgodnie z pkt 1.5; dodatkowo daneswiejve
odpowiednie dla danego modelu i uwgjliajace jego charakterystygkbeda pochodzt z Aktywnego Rynku;

1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pdce nie s §cisle powhzane z wycenianym papierem
dluznym, wowczas warkg wycenianego papieru dinego lgdzie stanowd sume wartdici diuznego papieru
wartdgsciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnycignaczonej przy uwzetinieniu efektywnej stopy
procentowe] oraz warfoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonwdparciu o modele wéaiwe dla
poszczegoinych instrumentéw pochodnych zgodniet 4 jik

1.3. akcji:

1.3.1.w przypadku akcji emitowanych przez podmiaiia ktérych mana wskazéa emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniudald wskanikowych
odnoszacych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrowrfsmavych dziatalngi emitenta (cena/zysk,
cena/warté¢ ksiggowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na AktywiRynku dla akcji emitentéw notowanych na
Aktywnym Rynku;

1.3.2.w przypadku akcji emitowanych przez podmiatia ktérych nie mina wskazé& emitentdw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sotowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu datu
zdyskontowanych przeptywéw pieanych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego mgnezowanych
wolnych przeptywéw piegiznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstaspioradzonej analizy
finansowej, przy uwzgtnieniu stopy dyskontowej uwzginiajcej stog wolna od ryzyka oraz premiiza ryzyko
zwigzane z dziatalniwia danego emitenta; analiza finansowa spazana bdzie z czstotliwoscia nie mniejsz niz
raz na rok, na podstawie rocznych sprawéziittansowych, a jdi jednostka spormiza sprawozdania exiej - na
podstawie tych sprawozdlaWartcé¢ godziwa wynikajca z analizy finansowejelzie podlegata na bigco korekcie
w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma inforngaptyczca istotnych zdarae mogicych mi€ wplyw na
wartas¢ godziwg wycenianych akgcij;

1.4.warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i yer@oboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokatyprz
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rymay czym w przypadku gdy akcje emitenta nie s
notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowdmanodelu zostanie wyznaczona zgodnie z postan@awen
pkt. 1.3. powyej;

1.5.Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modeleeny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
czym parametry wégiowe teda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czyrdh to modele:

1.5.1. w przypadku kontraktéw na kurs, eelnb wartg¢ papieréw wartéciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienkznego: model zdyskontowanych przeptywéw péeniych;

1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forwarttansakcji wymiany walut (currency swap) oraangakcji
wymiany ptatndci odsetkowych (interest rate swap): model zdyskeahych przeptywoéw pieginych;

W przypadku, gdy ze wzglu na charakter Instrumentu Pochodnego rilzie maliwe zastosowanigadnego z
powyzszych modeli, Instrument Pochodngdzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uzpanetody
estymacji wartéci godziwej, w tym w szczego6ldoi zgodnie z kwotowaniem jego wasth podanym przez serwis
Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegfygch i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez dusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanyctep instytucje wspoélnego inwestowania #goaj siedzih za
grania — w oparciu o ostatnio ogtoszpwartas¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzglnieniem zdarze magcych wptyw na warté godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogltoszenia wartxi aktywdw netto na jednosgluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutagstnictwa;

1.7. depozytow — w wysokoi wynikajacej z sumy wart@&i nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czymotg
naliczonych odsetek ustalg girzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Femdwotychczas wycenianego w waciggodziwej, do wysoki
skorygowanej ceny nabycia — waidogodziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizie
przeszacowania, nowo ustajoskorygowan cere nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. tdip stosowane w sposébagly. Kazda zmiana modelu wycenydrie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszuzpdzea kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Fundyszu ktérych mowa w ust. 1, podlegajizgodnieniu z
Depozytariuszem.

D. Pazyczki papier6w wartosciowych

1.
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Naleznosci z tytutu udzielonej pyczki papierow wartéciowych, w rozumieniu rozpogdzenia Rady Ministrow z
dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkpazyczania maklerskich instrumentéw finansowych, ziaiém
firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Rz.nr 67, poz. 481), wyceniagsivedtug zasad przgfiych dla
tych papieréw wart&ciowych.

Przedmiotem pgczki papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszez@irzez Fundusz.

Zobowazania z tytutu otrzymanej pgczki papierow wartéciowych, w rozumieniu rozpogdzenia, o ktérym mowa
w ust. 1, ustala siwedtug zasad przgtiych dla tych papieréw wargoiowych, okrélonych w pkt B ust. 6 i pkt C
ust. 1.



E. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniagsipocawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metpdskorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zew@siu efektywnej stopy
procentowe;.

2. Zobowizania z tytutu zbycia papierow waftiowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do odkupu, wycenia,si
poczwszy od dnia zawarcia umowy sprzegametod, korekty r@&nicy pomidzy cen odkupu a cem sprzeday
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

F. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowizania Funduszu denominowane w walutach obcych vigaanlub ustala w walucie, w ktérej
s3 notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy sai@otowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej
s3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowzania Funduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazigews PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dogpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przexddowy Bank Polski.
3. Wartag¢ Aktywdw Funduszu notowanych lub denominowanych autach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie

wylicza kursu, okréa si¢ w relacji dosredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD, zfienie jest to maliwe
— do waluty EUR.

G. Wiarygodnie oszacowana wart& godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ustl pkt. 1.2.i 1.3.

1. Z zastrzeeniem ust. 2, w przypadkach, o ktérych mowa w pkust. 1 pkt. 1.2. i 1.3., za wiarygodnie oszacayan
wartas¢ godziwg danego skfadnika Aktywow notowanego na AktywnymnRy uznaje si wartgs¢ wyznaczon
zgodnie z postanowieniami pkt C dotycgmi danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku diznych papieréw wartziowych w przypadkach, o ktérych mowa w pkt B dspkt. 1.2.i 1.3., za
wiarygodnie oszacowanwartas¢ godziwg danego skladnika Aktywdw notowanego na AktywnymmRy uznaje si
wartas¢ wyznaczogn w oparciu o powszechnie uznane metody estymaciose godziwej, w tym w szczego6ldoi o
publicznie ogtoszonna Aktywnym Rynku cennier@nigcego st od danego sktadnika Aktywow innego ghego
papieru wartéciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegédhm podobnej konstrukcji prawnej,
zapadalnéci oraz ryzyku kredytowym.

3.23.2.08wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawdan finansowych

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Dokonalmy analizy metod i zasad wyceny aktywéw SKARBIECPT®unduszy Zagranicznych Funduszu Inwestycyjnegeaftgo
(dalej ,Fundusz”) opisanych w Rozdziale Ill, pkt23.1 prospektu informacyjnego, spgizonego w dniu 31 maja 2008 roku i
zaktualizowanego w dniu 31 maja 2011 roku, obejorgo nasipujace fundusze inwestycyjne:

¢ SKARBIEC TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwsgty Otwarty,
* SKARBIEC TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundiszestycyjny Otwarty,
* SKARBIEC TOP Funduszy Stabilnych Specjalistycznydfusz Inwestycyjny Otwarty,

(,Fundusze”, ,Prospekt Informacyjny”) podiem ich zgodngi z przepisami dotygzymi rachunkowsci funduszy inwestycyjnych oraz
weryfikacji zgodnéci i kompletndci tych zasad z przgfa przez Fundusz politgkinwestycyjr.

Zarzad SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Sest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanigyainwestycyjnych
Funduszu oraz za wybor i przgje odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Fisadu

Naszym zadaniem bylo wydanigwiadczenia o zgodroi metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z Rozumeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawieeg@lnych zasad rachunko$ed funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, 29,
poz. 1859) (dalej ,Rozpogdzenie”) oraz o kompletioi i zgodndci tych metod i zasad z polityknwestycyjry Funduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegévaadczenia przeprowad#tny zgodnie z Mjdzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych
3000 w taki spos6b, aby uzyskacjonala pewnd¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Funduszgadne z Rozpogdzeniem
oraz § kompletne i zgodne z przyj przez Fundusz politgkinwestycyjr.

24



Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Benad opisane w Rozdziale I,
pkt 3.23.1 Prospektu Informacyjnego, w zakresiéimsentow, ktérych dotyez s3 we wszystkich istotnych aspektach:
—  zgodne z Rozpogdzeniem;

—  kompletne i zgodne z politgknwestycyjr, Funduszu okrdong w Rozdziale Il Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Cztonek Zarzdu
Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

3.24. Informacje o wysokadici optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich italania i
pobierania oraz o kosztach ob@zajacych Fundusz

3.24.1. Wskazanie przepiséw Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokdé¢, sposob kalkulacii i
naliczania kosztow obcizajacych Fundusz, w tym w szczegdldoi wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastpié¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymadnwysokdi¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw, w szcregéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczmiej maze nasipi¢ pokrycie poszczegolnych kosztow ofigijgcych Fundusz okétaja art. 70 i
71 Statutu.

3.24.2. Wskazanie wartdgci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC), wraz zinformacj a, ze

odzwierciedla on udziat kosztéw niezwazanych bezpdrednio z dziatalndscig inwestycyjna Funduszu

w $redniej Warto §ci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a take wskazanie kategorii kosztow

Funduszu niewhczonych do wskadnika WKC, w tym opfat transakcyjnych
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych obliczany jest jakitoraz kcznej wartéci kosztow operacyjnych Funduszu
wyszczegolnionych w rachunku wynikéw Funduszu wesle 01.01.2011-31.12.2011 r. przeedni Wartas¢ Aktywow
Netto Funduszu w tym samym okresie czasu.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla ud&asztow niezwizanych bezp@ednio z dziatalngcia
inwestycyjry funduszu wéredniej Wartdci Aktywow Netto Funduszu za okres 01.01.2011-32021 r.
Przez koszty operacyjne Funduszu rozumgekeiszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach aeginych zasadach
rachunkowdéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizpptat maklerskich,
podatkow zwizanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfeg, odsetek z tytutu zaggnictych payczek lub
kredytéw, (iii) swiadczé wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmioterp mstrumenty Pochodne, (iv) optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uciobsim lub innych optat ponoszonych begpsmnio przez
Uczestnika, oraz (v) waroi $wiadczé dodatkowych (tj. warti ustug swiadczonych przez podmiot prowady
dziatalng¢ maklersly na rzecz Funduszu, pozogtjch w bezpérednim zwiyzku z korzystaniem przez Fundusz z
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warimvymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami
pochodnymi).
Srednia Warté¢ Aktywéw Netto Funduszu liczona jest jakeednia wycen statutowych funduszu w okresie 01@i12
31.12.2011r.

Wartas¢ Wskaznika Kosztow Catkowitych obliczonego za okres od)@12011 r. do 31.12.2011 roku wynosita 2,357.

3.24.3. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz
innych opfat uiszczanych bezpgrednio przez Uczestnika

Opfata za otwarcie Rejestru

Opfata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez faystwo i nie mae by wyzsza nk 20 zt. Optata za otwarcie Rejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyigdnostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego gasie otwarcie kadego
nowego Rejestru.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestrtiwa

1. Z zastrzeeniem postanowie art. 50 Statutu, Towarzystwo pobiera optahanipulacyja za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jedrtosiczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwewld optaty
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manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwaenby zalezna od iléci srodkéw wplacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwau&nd
3. Z zastrzgeniem postanowieart. 50 Statutu, wysoké optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucaetsta jest
ustalana w oparciu o stawlbptaty manipulacyjnej i podstawej naliczania. Podstaynaliczania optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecetgcia jest:
3.1. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacangobdkéw tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa lub
3.2. warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)estz lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez osphabywajca Jednostki Uczestnictwa Funduszu, lub
3.3. wartéd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)esz lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez ospbnabywajca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich funduszactvestycyjnych
zarzydzanych przez Towarzystwo.
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zhyedednostek Uczestnictwa dla Funduszu wynosi 5,5%
5. Wartag¢ Jednostek Uczestnictwa obliczana jest jako ilodagartasci Aktywow Netto na JednostdJczestnictwa w dniu
nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawieabégo zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa plasigch przez
Uczestnika Funduszu skladeggo zlecenie na dany diie
6. Skala i wysok& stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostekestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwtalane s przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktorg s
udostpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.sicr.pl oraz we wszystkich punktach zbywania Jetdkos
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczésictwa
Na dzie aktualizacji Prospektu Towarzystwo nie pobieraagpmanipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Ucizsta.

Opfata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

1. Osoba dokonaga konwersji obaizana jest optatza konwersj w miejsce optaty manipulacyjnej. Wysakooptaty za
konwersg jest ustalana w oparciu o stawhptaty za konwersji podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Opfat.
Podstaw naliczania optaty za konweggjlla danego zlecenia konwersiji jest:

2.1. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) JednostekelsStmictwa podlegagych konwersji lub

2.2. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjigga lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadamyzez
Uczestnika w Funduszu, lub

2.3. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjip@d lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyzez
Uczestnika w funduszu docelowym, lub

2.4. wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjip@d lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyzez
Uczestnika w funduszach inwestycyjnych adzanych przez Towarzystwo.

3. Skala i wysok& stawek optaty za konweespednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczani@yopa konwersj
Jednostek Uczestnictwa ustalanepszez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktGseuslostpniane na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich gank zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Opfaty pobierane w zwhzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Osgdzania

1) Optaty pobierane w zazku z uczestnictwem w Planie Systematycznego @dzemia (w tym szczegdlowe zasady
naliczania oraz szczegdtowe zasady i terminy pahbiar optat manipulacyjnych zgdanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszgizania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planiee&yatycznego Oszedzania.

2) Optaty manipulacyjne zazane z uczestnictwem w Planie Systematycznego €dzamia stanowi forme optat, o
ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3) Wysokda¢ optat, o ktérych mowa w pkt. 1), wraz z optatamizbywanie Jednostek Uczestnictwa, w odniesieniapdat
pobieranych w zwizku z dokonywaniem wplat realizowanych przez osditgire podpisaty umowy o uczestniczenie w
Planie Systematycznego Osgdzania, nie mze przekracza wysokdci poszczegoélnych wptat, w zgaku z ktérymi g
pobierane.

4) Wysoka¢ optat, o ktorych mowa w pkt. 1), w odniesieniu @f@at pobieranych w zwzku z dokonywaniem wyptat (w
nastpstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realimyeh przez osoby, ktére podpisaly umowy o uczesémie w
Planie Systematycznego Osgdzania, nie mze przekraczawysokdci poszczegélnych wyptat (w napstwie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa), w zku z ktérymi g pobierane.

5) O ile umowa dotycgca uczestnictwa w Planie Systematycznego @slzemia tak stanowi, optaty, o ktérych mowa w pkt.
1), mog by¢ pobierane niezalaie od innych optat zwrzanych z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Opfaty zwigzane z uczestnictwem w IKE
1) W ramach IKE mogby¢ pobierane wycznie:
1.1) optaty za zbywanie, odkupywanie i konwerkidnostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawi8eust. 2
Ustawy, przy czym wysokd pobieranych w ramach IKE optat nie #eoby wyzsza nk maksymalna wysoko
optat przewidziana w Statucie, oraz
2.2) optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKEcbigrana w przypadku, gdy wyptata, wyptata traresfer lub
zwrot nasipi w terminie krétszym i 12 miesgcy, liczac od dnia zawarcia umowy.
2) W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za wzagie Jednostek Uczestnictwa, stargmej forme optaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, iaoprzekroczy 2% srodkdw wptacanych przez Uczestnika Funduszu naciaby
Jednostek Uczestnictwa, z zaskergiem, #: wysoka¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwazpasob, kiéra podpisata umawo prowadzenie IKE, w zwiku z
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ktora nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie m® przekracz& 2000 zi, natomiast wysoké optaty pobieranej w zwkku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia detkk Uczestnictwa przez ospbktdra podpisata umaow o
prowadzenie IKE, nie m@ przekrocz§ 30% wptacanyckrodkow.
3) Towarzystwo mee:
3.1) zwolnt z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub
3.2) obniy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub
3.3) odroczy w czasie pobranie cald lub czsci opfat, o ktérych mowa w ugiach powyszych, przy czym
odroczenie mze dotyczy wytacznie optat za zbywanie lub konwersjednostek Uczestnictwa, pod warunkiem
spetienia przez Uczestnika warunkow do#pyzh minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub mmainej
wysokaici dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

Inne optaty
Towarzystwo mee pobiera oplaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczdstmiw inny ni okreslony
powyzej sposob w przypadku pracowniczych programow etakrych.

3.24.4. Wskazanie optaty zmiennej, lgdacej czscia wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie, ktérej
wysokas¢ jest uzalezniona od wynikdw Funduszu, prezentowanej w wiciu procentowym w stosunku
do $redniej Warto sci Aktywow Netto Funduszu

Statut Funduszu przewiduje migvos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego. Zgodnie zeestana dzig sporzdzenia

Prospektu wynagrodzenie zmienne nie jest pobieNtymagrodzenie zmienne za zgizanie jest uzaimione od wynikéw

zarzdzania Funduszem i ustalane w sposo6bepagicy:

1. wynagrodzenie zmienne jest obliczane zgodnie zzgapn wzorem:

WT = Max[(0,25 * (W(WANJU) — Max[BENCHMARK;0]) * S(WAN);0]

gdzie:

WT — wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zgtzania,

W(WANJU) — wyraona procentowo zmiana waftd aktywdw netto na jednostkuczestnictwa w biacym okresie
rozliczeniowym obliczana zgodnie z paseym wzorem:

W(WANJU) = (WANJU(1) / WANJU(0) — 1) * 100%

gdzie:

WANJU(0) — wartd¢ aktywow netto na jednosthiczestnictwa w ostatnim dniu poprzedniego okregliazeniowego,
WANJU(1) — warté¢ aktywdw netto na jednostluczestnictwa w ostatnim dniu bigego okresu rozliczeniowego,
BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana watd, w biezacym okresie rozliczeniowym, portfela wzorcowego o
sktadzie: 10% 52-tygodniowe bony skarbowe + 90% Wi@nniejszona o procentowo wyomy koszt wynagrodzenia
statego Towarzystwa za zadzanie Funduszem, ustalonego proporcjonalnie dpaupezasu; zmiana walo portfela
wzorcowego ustalana jest w Zbm Dniu Wyceny biggcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wénito
ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunkunaeotosci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

S(WAN) —srednia arytmetyczna waidb aktywow netto funduszu z wszystkich dni kalendauych biezacego okresu
rozliczeniowego.

2. Wysokai¢ rezerwy na wynagrodzenie za wyniki zgizania ustalana jest widym Dniu Wyceny i za kaly dziex w
roku, od Wartéci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wygcew oparciu o wart&€ benchmarku
uwzgledniajaca liczbe dni kalendarzowych bigcego okresu rozliczeniowego do danego Dnia Wycehagamie oraz o
wyrazong procentowo bigycg zmiare Wartasci Aktywow Netto na Jednostkobliczar zgodnie z poriszym wzorem:
W(WANJUI) = (WANJUi / WANJUO — 1) * 100%
gdzie:

W(WANJUI) — wyrazona procentowo bigca zmiana wartei aktywoéw netto na jednostk
WANJUO — warté¢ aktywow netto na jednosthuczestnictwa w ostatnim dniu poprzedniego okregliazeniowego,
WANJUI — warta¢ aktywdw netto na jednosthuczestnictwa w danym dniu wyceny.

3. Towarzystwo mee podj¢ decyzg o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynd@gnia zmiennego. W imieniu
Towarzystwa tak decyz¢ podejmuje Zargd Towarzystwa w formie uchwaty.

4. Wartas¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w ppkt. 2,ic#mna na koniec kalego okresu rozliczeniowego,
wyptacana jest Towarzystwu w terminie 7 dni od Zalzenia tego okresu.

5. Przez okres 01.01.2011-31.12.2011 roku wynagrodzanienne nie byto pobierane.

6. Wynagrodzenie zmienne jest pobierane geghie w przypadku, gdy zmiana waito Jednostki Uczestnictwa w
biezacym okresie rozliczeniowym wyzana w PLN, obliczana zgodnie z zasadami ptgyi dla obliczania
W(WANJU), bedzie wicksza nk zero.

3.24.5. Wskazanie maksymalnej wysokéci wynagrodzenia za zargdzanie Funduszem
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zgzanie Funduszem sktadg ginas¢pujacych czsci:
1.1. wynagrodzenia statego za zalzanie,
1.2. wynagrodzenia zmiennego za zdeanie uzalmionego od wynikéw zaszizania Funduszem.
2. Wynagrodzenia state za zguizanie nie mge by wyzsze nk 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 w
przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, éckdniej Wartéci Aktywdw Netto Funduszu w danym roku.
Wynagrodzenie stale jest naliczane wdgm Dniu Wyceny i za kaly dzier w roku od Wartéci Aktywow Netto Funduszu
z poprzedniego Dnia Wyceny, a ngstie wyptacane zérodkdw Funduszu do ghastego dnia miegia nastpujacego po
miesicu, za ktéry byto naliczane wynagrodzenie.
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3. Towarzystwo przewiduje tak pobieranie wynagrodzenia zmiennego w sposOlzasadach okgonych w pkt. 3.24.4

3.24.6. Wskazanie istniegcych umow lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci Funduszu
bezpdrednio lub posrednio s3 rozdzielane midzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnéci Funduszu rozdzielang pomiedzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie postarmfo@iatutu.

3.24.6.1.Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywuyth ustug na wysokéé prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalnos¢é maklerska oraz na wysokd¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Podmioty prowadgce dziatalné¢ maklersly, swiadczce na rzecz Funduszu ustugispinictwa w obrocie papierami
wartasciowymi, Instrumentami Rynku Pieginego lub Instrumentami Pochodnymi, spoizap dla Funduszu analizy i
rekomendacje sviadczenia dodatkowe). W przypadku korzystania prEandusz zéwiadczér dodatkowych nie ma to
wplywu na wysoké¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowady dziatalnéé maklerslg ani na wysoké&d
wynagrodzenia Towarzystwa za zgtzanie Funduszem.

3.24.6.2. Wskazanie wptywu umow i porozumid@, o ktérych mowa w pkt 3.24.6., na interes
Uczestnikow Funduszu
Umowa, o ktérej mowa w pkt 3.24.6, jest zgodna tuFem, ktéry okrda rodzaje i maksymainwysoka¢ kosztow, ktore
pokrywane s z Aktywéw Funduszu. Umowa nie wptywa niekorzystniinteres Uczestnikow Funduszu.

3.25. Podstawowe dane finansowe w egiu historycznym

3.25.1. Warto$é¢ AktywOw Netto na koniec ostatniego roku obrotowegagodna z wartdcia zaprezentowan
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniurfansowym Funduszu
Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu na d4i€1.12.2011 r. wynosita 16 063 tys. PLN.

3.25.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczasictwa Funduszu za ostatnie 2, 3

lata 5i 10 lat

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011)
wyniosta -0,99%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011)
wyniosta 16,1%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-2011)
wyniosta -1,94%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 lat obrotowych (2002-2011)
wyniosta -2,57%.
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3.25.3. Jezeli Fundusz stosuje wzorzec siacy do oceny efektywn§ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlapcy zachowanie si zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i polityke
inwestycyjng Funduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wszanie tego wzorca, a take
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jéeli miaty miejsce

Od 26 lutego 2001 r. do 31 maja 2002 r. okyawpacym benchmarkiem byt:

10% 3-miesjczny LIBOR + 90% JP Morgan US Treasury Index pomndgjy o koszty state ponoszone przez

Fundusz.

Od 3 czerwca 2002 r. do 7 czerwca 2007 r. oppugacym benchmarkiem byt:

100% 6M Libor + 25 BP pomniejszony o koszty stat@@szone przez Fundusz.

Oceny efektywnéxi inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonujesbprzez poréwnanie stopy zwrotu

Funduszu ze stgewrotu portfela wzorcowego (benchmarku). Przy adalhiu stopy zwrotu z portfela

wzorcowego uwzgldnia st koszty wynagrodzenia za zadzanie Funduszem, o ktérym mowa w art. 71 Statutu.

Od 8 czerwca 2007 r. obayzujacym benchmarkiem jest: Indeksem odniesienia Fund(lsanchmark) jest

rentowna¢ portfela wzorcowego o sktadzie: 10% 52-tygodnideeay skarbowe + 90% WIG, pomniejszona o

procentowo wyrzony koszt wynagrodzenia statlego Towarzystwa zaydaenie Funduszem.

3.25.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przygtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 3.25.2.
Srednia stopa zwrotu z przyggo przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata oeoto  (2010-2011)
wyniosta -4,47%.
Srednia stopa zwrotu z przyggo przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 lata oeoto  (2009-2011)
wyniosta 8,86%.
Srednia stopa zwrotu z przypgo przez Fundusz wzorca za ostatnie 5 lat obsaow (2007-2011)
wyniosta -8,31%.
Srednia stopa zwrotu z przyggo przez Fundusz wzorca za ostatnie 10 lat obyaio  (2002—2011)
wyniosta -5,26%.

SKARBIEC - TOP Funduszy Zagranicznych FIO

10,00% -

8,00% -

6,00% -

4,00% -

2,00%

0,00%

2009-2011
-2,00%

-4,00%

-6,00% -

-8,00% -

-10,00%

29

3.25.5. Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkienia przez Fundusz oraz wysokézi pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania
podobnych wynikéw w przysztgci

Towarzystwo zastrzega niniejszyne indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestjggt uzaleniona od
wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycidkupienia przez Fundusz oraz wysédio
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych eeamyniki historyczne nie gwarantujizyskania
podobnych wynikéw w przysziei.

3.26. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw



Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym wirieniu Ustawy, w zwizku z czym rada inwestorow niedzie
utworzona.

4. SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz hwestycyjny Otwarty
4.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Dnia 20 grudnia 2004 r. Komisja udzielita zezwoéena utworzenie Funduszu.

4.1.1. Czas trwania Funduszu, jeeli jest ograniczony.
Fundusz zostat utworzony na czas nieslkrey

4.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy imestycyjnych
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundumzgstycyjnych w dniu 7 lutego 2005 roku pod numereFi 180.
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4.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych mez Fundusz

[En
o
=

1)

3)
4)

2)

4)

1)

Fundusz dziata jako specjalistyczny fundusz inw@gty otwarty zbywajcy rézne kategorie Jednostek
Uczestnictwa.

4.3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych mez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawogtkajwe Uczestnika Funduszu okiene w Statucie i Ustawie.

Uczestnik Funduszu nie mezadat odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne potimiiz Fundusz.
Jednostka Uczestnictwa Funduszu nieenoy¢ zbywana przez Uczestnika Funduszu na rzecz oseétich.
Jednostka Uczestnictwa Funduszu podlega dziedziczen

Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie podlega opimeaniu.

Jednostka Uczestnictwa Funduszwmby¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie si zastawnika z Jednostki Uczestnictwa Funduszuzemioye dokonane wycznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa Funduszuadanie zgtoszone w pegtowaniu egzekucyjnym.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezerjagnakowe prawa mgkowe, z zastrzesniem pkt 8.

Jednostki Uczestnictwa danej kategogizbywane i odkupywane przez Fundusz po cenie wjgtkfz podzielenia
Wartasci Aktywoéw Netto Funduszu przypadaych na ¢ kategor¢ Jednostek Uczestnictwa przez ligzZlednostek
Uczestnictwa tej kategorii ustalpna podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu w Dnyeafy.

Jednostki Uczestnictwa nie zostaly i nie zogtaarejestrowane zgodnie z US Securities Act 19324vz pén.
zmianami). Jednostki Uczestnictwa nie mdgy¢ zatem oferowane i sprzedawane bédppanio lub pérednio w
Stanach Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej, anidéerowane i sprzedawane tzw. ,0sobom ametrgkan” (U.S.
Persons zgodnie z defiricRegulacji S z U.S. Securities Act of 1933) lub nh rachunek lub rzecz), w tym
bedacymi obywatelem lub rezydentem Stanéw Zjednoczonfaheryki Potnocnej lub utworzonymi zgodnie z
przepisami prawa tego kraju.

4.3.2. Charakterystyka jednostek kategorii mBank Agresywry

opfaty manipulacyjne — niey pobierane,

wysokai¢ optat za zarglzanie Funduszem — wynagrodzenie state nigerbe¢ wyzsze nk 3,5%,
minimalne wysokéci pierwszej i kolejnych wptat wynogsodpowiednio nie mniej ni100 zti 50 zi,
kanat (si€) dystrybucji - Oddziat Bankowéoi Detalicznej BRE Banku S.A. dziagy pod nazw mBank.

4.3.3. Charakterystyka jednostek kategorii MultiBank Agresywny
opfaty manipulacyjne:
- stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynosiwiigcej niz 5,5%,
- stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wyndsi 0
wysokas¢ optat za zarmdzanie Funduszem — wynagrodzenie state nigerbgt wyzsze ni 3,5%,
minimalne wysokéci pierwszej i kolejnych wptat wynosodpowiednio nie mniej 2i100 zt i 50 zi,
kanat (si€) dystrybucji - Oddziat Bankowégi Detalicznej BRE Banku S.A. dziajaly pod nazw MultiBank.

4.3.4. Charakterystyka jednostek kategorii BRE Private Bankng Agresywny
opfaty manipulacyjne:
- stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynosi 0%,
- stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wynasiwigcej niz 2%,
wysokas¢ optat za zarmdzanie Funduszem — wynagrodzenie state nigerbg¢ wyzsze nik 3%,
minimalne wysokéci pierwszej i kolejnych wptat wynosodpowiednio nie mniej 2i100 000 zt i 1000 zt,
kanat (si€) dystrybucji - Departament Obstugi Klientéw Prywath BRE Banku S.A.

4.3.5. Charakterystyka jednostek kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji
opfaty manipulacyjne:
- stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynosiwiigcej niz 5,5%,
- stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wynasiwi¢cej niz 5,5%,
- suma obowjzujgcych na dany dzie stawek optat manipulacyjnych za zbywanie i odko@ wynosi nie
wigcej niz 5,5%.
wysokas¢ optat za zarmdzanie Funduszem — wynagrodzenie state nigerbg wyzsze ni 3,5%,
minimalne wysokéci pierwszej i kolejnych wptat wynosodpowiednio nie mniej 2i100 zti 50 zi,
kanat (si€) dystrybucji — Dystrybutorzy wskazani w Rozdzialepit.2 Prospektu, z wytzeniem Oddziatdw
Bankowdci Detalicznej BRE Banku S.A. dziadmych pod nazwami mBank i MultiBank oraz Departamentu
Obstugi Klientéw Prywatnych BRE Banku S.A.



4.3.6. Charakterystyka jednostek kategorii Top Akcyjny
1. optaty manipulacyjne:
— stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynasiwiecej niz 5,5%,
— stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wyr8si
2. wysokd¢ optat za zargdzanie Funduszem — wynagrodzenie state nigenbgt wyzsze nk 3,5%,
3. minimalne wysok&xi pierwszej i kolejnych wptat wynogsodpowiednio nie mniej 1il00 zt i 50 z4,
4. kanat (sié) dystrybucji — Xelion. Doradcy Finansowi sp. z.0.0

4.4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- otrzymaniasrodkow pien¢znych ze zbycia aktywéw Funduszu, w gzku z jego likwidagj,
- rozporgdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na eghgamierci,
— ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
- dostpu do Prospektu Funduszu oraz rocznego i pétroezeprawozdania finansowego Funduszu przy zbywaniu
Jednostek
- zgdania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i pétrgezsprawozdania finansowego Funduszu

4.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczesttiwa
4.5.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapis6w, dokonyania wptat, przydziatu Jednostek Uczestnictwa

4.5.1.1. Wptaty do Funduszu
Whptaty do Funduszwysbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestaiztwwane przez Fundusz.
taczna wysoké&t wptat do Funduszu niegtizie nizsza nk 4 000 000 zt.
Wysokas¢ wptat tytutem zapisdw na Jednostki Uczestnictwalkaz kategorii nie dzie nizsza nk 100 zi.

4.5.1.2. Osoby uprawnione do zapisywania gina Jednostki Uczestnictwa
Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uckesta 9
1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nieposiagtag osobowgci prawnej.

4.5.1.3. Cena Jednostek Uczestnictwa
W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa cenzodtld kedzie cen stah, jednolity dla wszystkich Jednostek
wszystkich kategorii obfych zapisami i bdzie wynost 100 zt. Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapisée kedzie
pobierana.

4.5.1.4. Miejsce przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestriwa
Zapisy na Jednostki Uczestnictwedl przyjmowane bezpoednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, przy ul.
Nowogrodzkiej 47A w Warszawie. Przy prowadzeniuigédyw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo ugmsa
bezptatnie Prospekt Informacyjny i Skrot Prospektu.

4.5.1.5. Termin przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnicta
Osoby mog dokonywd wptat do Funduszu i zapisywaie na Jednostki Uczestnictwa od dnia gpsjacego po dniu
doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszepokres 21 dni, najdtej do dnia, w ktérymalczne wptaty do
Funduszu przekrogzwoty, o ktérych mowa w ppkt 4.5.1.1 poiey.

4.5.1.6. Procedura sktadania zapiséw na Jednostki Uczestniga
1) Osoba zapisaga s¢ na Jednostki Uczestnictwa zobgrana jest dokorgawptaty do Funduszu.
2) Osoba zapisgga st na Jednostki Uczestnictwa powinnazibw miejscu przyjmowania zapiséw wypetniony w dwéch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uciodstn ktérego wzor zostat zaakceptowany przez Tayswo, oraz
podpis& oswiadczenie, w ktdrym stwierdzae:
2.1) zapoznata siz treicig Statutu oraz wyra zgo@ na brzmienie Statutu,
2.2) wyraza zgo@ na nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa, wadikach okrédonych w pkt. 4.5.1.10.

3) Formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa zayig szczegolriei, nas¢pujace informacje:
3.1) imig i nazwisko lub firng albo nazw osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepdajcej osobowéci
prawnej,
3.2) imie i nazwisko osoby (0s6b) uprawnionej do reprezeatowosoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajcej osobowsci prawnej,
3.3) miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub sedasoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepdajcej
osobowdci prawnej,
3.4) adres do korespondencji,
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3.5) PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjmy przypadku osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadgej osobowsci prawne;j,
3.6) w przypadku os6b zagranicznych numer paszpalstaumer i nazwa wigiwego rejestru dla oséb prawnych
lub jednostek organizacyjnych nieposiaggrh osobowsci prawne;j,
3.7) kwot wptaty oraz kategogiJednostek Uczestnictwa, na ki@ktadany jest zapis,
3.8) okralenie osoby jako rezydent albo nierezydent — w mzizniu prawa dewizowego,
3.9) cechy dokumentu, na podstawie ktdrego dokorderayfikacji osoby fizycznej zapisigej st na Jednostki
Uczestnictwa albo dziakggej w imieniu osoby prawnej lub jednostki organiaej nieposiadajcej osobowsci
prawnej, zapisuagej st ha Jednostki Uczestnictwa.
4) Wszelkie konsekwencje wynikage z niewtaciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostzddtnictwa ponosi
osoba dokongpa wptat do Funduszu.
5) Na dowdd przyjcia zapisu osoba dokonop wptat do Funduszu otrzymuje jeden egzemplacomego formularza
zapisu, potwierdzony przez pracownika Towarzystwa.
6) Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarugkgest nieodwotalny, jak réwnienie mae by ztozony z
zastrzeeniem terminu.
7) Formularze zapisu na Jednostki Uczestnictwdn¢de przyjmowane po dniu, w ktérymdzne wptaty do Funduszu
przekroca kwoty, o ktérych mowa w ppkt 4.5.1.1. paoiey.
8) Z zastrzeeniem ppkt 4.5.1.9. paigj, wszystkim osobom, ktére zigly poprawnie formularze zapisu na Jednostki
Uczestnictwa i wptacity w prawidtowej wysoka srodki pienezne tytutem zapiséw, przydzielone zostaednostki
Uczestnictwa.

4.5.1.7. Forma dokonywania wptat
1) Dokonywanie wptat odbywagsprzelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa p»eny przez Depozytariusza. Za
termin wptaty dokonany przelewem uznaje ¢at wptywu pelnej wptaty na rachunek Towarzystwa.
2) Przelew powinien zawietadnotagj: ,Wptata na Fundusz: SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFI
3) Osoba dokonaga wptat otrzyma od Towarzystwa potwierdzenie wplastem poleconym w ggu 14 dni od dnia
zakaiczenia przyjmowania wptat.

4.5.1.8. Gromadzenie wptat do Funduszu
1) Wptaty dokonane do Funduszu w trybie artykut@wpzszych § gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku prowadzonym przez Depozytariusza.
2) Towarzystwo nie mee rozporzdza przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Fundasi kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pygikami, jakie wptaty te przynogz

4.5.1.9. Zasady przydziatu Jednostek Uczestnictwa

1) Przydziat Jednostek Uczestnictwa gpsje niezwtocznie, nie ghiej niz w ciggu 14 dni od dnia zakegzenia
przyjmowania zapis6w na Jednostki Uczestnictwaypempwpisanie do Rejestru Uczestnikéw Funduszu yidaunostek
Uczestnictwa przypadgiej na dokonanwptat do Funduszu, powkszory o warté¢ otrzymanych paytkéw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dniatypla prowadzony przez niego rachunek do dniadaiaju.
2) Osobie dokongfej wptat do Funduszu przydzielona zostanie lick@nostek Uczestnictwa staneea iloraz:

2.1) wptaty dokonanej przez tsole powickszonej o warté& otrzymanych paytkow i odsetki naliczone przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowaglporez niego rachunek do dnia przydziatu oraz

2.2) ceny Jednostki Uczestnictwa ckoeej zgodnie z pkt 4.5.1.3.
3) Wpis do rejestru, o ktérym mowa w ppkt 1, wywetskutki prawne z chwjlwpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.
4) Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktéryrowa w ppkt 1, Towarzystwo ztg wniosek o wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.
5) Po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze fundimazgstycyjnych Uczestnik Funduszu otrzyma potwierde
przydzielenia Jednostek Uczestnictwa, spdzpne przez Agenta Transferowego. Potwierdzenigemue forme wydruku
komputerowego.
6) Potwierdzenie przydzielenia Jednostek Uczestaiaawiera w szczeg0lda nastpujgce dane:

6.1) dat wydania potwierdzenia,

6.2) nazw Funduszu,

6.3) dane identyfikuce Uczestnika Funduszu,

6.4) dat wydania Jednostek Uczestnictwa,

6.5) liczky wydanych Jednostek Uczestnictwa i ich w#ito

4.5.1.10Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwazenby¢ spowodowane:
1.1) niewanoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku:
1.1.1) niedokonania wptaty oklenej przy zapisie w terminie, o ktérym mowa w gks.1.5.,

1.1.2) niewtéciwego lub niepetnego podania danych przez @skidra dokonuje zapisu na Jednostki
Uczestnictwa,

1.1.3) niepodpisaniagspod dwiadczeniem, o ktbrym mowa w pkt 4.5.1.6.,
1.2) odmow wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
1.3) cofnéciem przez Komisj zezwolenia na utworzenie Funduszu,
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1.4) wygdnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypayku
1.4.1) w okrélonym w Statucie terminie na dokonanie zapisoweadndstki Uczestnictwa Towarzystwo
nie zebrato wptat w wysokai okreilonej w Statucie,
1.4.2) przed uptywem 6 miesly od dnia dagczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu Towarzystw
nie ztazyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funguswestycyjnych.

4.5.1.11Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest zobowjzane niezwiocznie zwrd& wptaty do Funduszu
wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozgitiusza

Towarzystwo dokonuje zwrotu wptat wraz z odsetkaaliczonymi przez Depozytariusza w przypadku:

1)

2)

1)

2)

3)

4)

5)
6)
7

8)

1)

2)

3)

34

nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa, ktéreerm¢ spowodowane niewaoscia zapisu na Jednostki Uczestnictwa
w przypadku:
a) niedokonania wptaty okéonej przy zapisie w terminie, o ktérym mowa w gks.1.5.,
b) niewtaciwego lub niepetnego podania danych przez @skidra dokonuje zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
¢) niepodpisania gipod Gwiadczeniem, o ktdrym mowa w pkt 4.5.1.6.
gdy przydziat Jednostek Uczestnictwa stagebgizskuteczny z mocy prawa w sytuacji:
a) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwegtych,
b) cofnigcia przez Komigj zezwolenia na utworzenie Funduszu,
C) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w wynikutoienia przez Towarzystwo przed uptywem 6
mieskcy od dnia dogczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wnioskpisanie Funduszu do rejestru
funduszy.

4.6. Sposob i szczegdtowe warunki zbywania, odkupywanizamiany Jednostek Uczestnictwa
4.7. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

4.7.1. Zawarcie umowy z Funduszem
Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa Fundusstgpng@e w wyniku zawarcia umowy postizy Funduszem a ospb
przystpujaca do Funduszu. Umowa obayzuje od dnia nabycia przynajmniejeéei Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknkcia ostatniego Rejestru.
W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w pkt 1, oselpacajcasrodki do Funduszu wptacaodki pienkgzne i sktada
zlecenie nabycia, z zastéamiem pkt 4.7.3 ppkt 1.1) i 1.2§rodki pienkzne tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
mog by¢ wptacane za pednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub beg@anio na rachunek Funduszu, z
zastrzeéeniem postanowieustpdéw pongszych.
Zlecenie nabycia mi® zostéa ztozone za pomag elektronicznych ninikéw informacji z zachowaniem wymogow
gwarantugcych autentyczrigé i wiarygodnd¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegoétowasady
przyjmowania zleagw sposdb wskazany w zdaniu pierwszym dla@odmiot przyjmujcy zlecenia w ten sposéb.
Zlecenie Uczestnika musi zawiéravskazane przez Fundusz podstawowe dane identyfiledJczestnika okione
przepisami prawa, w szczego#eoprzepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o pw@ziataniu praniu piegdzy oraz
finansowaniu terroryzmu.
Realizacg zlecenia nabycia Fundusz meouzaléni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposétkazany
przez Fundusz, ktérg ssymagane przepisami prawa.
Fundusz mge wstrzyma realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia begiygh w zleceniu danych, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego zleceniaanje odrzudi.
W przypadku niewskazania na dokumencie wptacérodkéw numeru Rejestru wptata realizowana jest naedgkej
otwarty najwczeniej.
Jednostek Uczestnictwa nie naagpbywa:

a. fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagranicangtytucje wspdlnego inwestowania z siedzia
grania zaradzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapiteaj Towarzystwa,

b. osoby (osoby fizyczne, osoby prawne i jednostkiaoigacyjne nie posiadgje osobowéci prawnej)
definiowane jako U.S. Person zgodnie z definigj Regulacji S (Regulation S) wydanej na podstawie
amerykdskiej ustawy o papierach wastiowych z 1933 roku (U.S. Securities Act of 193®)tym
bedace obywatelem lub rezydentem Standéw Zjednoczonywlerdki Pétnocnej lub utworzone zgodnie z
przepisami prawa tego kraju.

4.7.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
Osoba wptacara srodki pientzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, térykn Fundusz dokona
wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnic@imytych przez osabwptacajca srodki za dokonapwptate.
Whpisania do Rejestru, o ktérym mowa w pkt 1, Fundimkzonuje na podstawie otrzymanego zlecenia natdgmaostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza yohaniu przez niegérodkéw piengznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku, o ktérym mowa w pk&.3.ppkt 1.1) i 1.2), wylcznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niggadkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Od dnia wptacenigrodkdw pien¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lulzgmérednio Funduszowi w
przypadku, o ktérym mowa w pkt 4.7.3 ppkt 1.1)2)1do dnia, w ktérym nagpuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, nie mi@ uptyrgé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyki@ op&nienie wynika z okoliczniei, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakeo



4.7.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu

1) Uczestnik Funduszu, osoba, ktéra posiada przynajnezs¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestpgyp

3)

4)
5)

6)

7

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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zarzdzanym przez Towarzystwo, oraz osoba, ktéra zaviamawe o prowadzenie IKE, mie dokona pierwszego

nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie srodkéw piengznych i ztazenie zlecenia nabyciadrodki pientzne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa mag by¢ wplacane za puoednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub be&galnio na
rachunek wskazany przez Fundusz, z zastriem postanowieppkt. ponkszych,

1.2) przelanie srodkéw piengznych z rachunku bankowego Uczestnika prowadzonegezpbank krajowy albo
poprzez wptat srodkéw piengznych dokonas za pdrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek
wskazany przez Fundusz,

W przypadku okrdonym w ppkt 1.2) i 1.3) wptywérodkéw pien¢znych na rachunek wskazany przez Fundusz jest
rébwnoznaczny ze zieniem zlecenia nabycia.

Dokument przekazanigrodkéw w przypadku pierwszego nabycia Jednostekektorctwa powinien zawietaimie i
nazwisko albo nazy(firme) sktadajcego zlecenie, adres miejsca zamieszkania albaisigchazw Funduszu, nazyv
kategorii Jednostek Uczestnictwa, nazidepozytariusza prowadzego rachunek Funduszu, a w przypadku kolejnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa, oprocz informaskazanych powaej, réwniez numer Rejestru.

Dokument przekazaniodkdéw pien¢znych niezawieragcy wszystkich informaciji, o ktérych mowa w ppktr8e bedzie
uznany za wane zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku niewskazania na dokumencie wptacdroalkéw, o ktorym mowa w pkt 3, w zydku z kolejnym
nabyciem Jednostek Uczestnictwa, numeru Rejestriatavealizowana jest na Rejestr otwarty najWoieg.

Jezeli nabycie Jednostek Uczestnictwagie st z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek Uczestaiotwtrybie
wskazanym w pkt 1 przez ospliedaca stromy umowy o prowadzenie IKE zawartej zaspinictwem podmiotu
nieuprawnionego do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, zamasipi¢ wytacznie pod warunkiem
dokonania wptaty w formie przelewu z rachunku bamégo tej osoby.

W ramach IKE wpfaty na rachunek wskazany przezdign, o ktérych mowa pourgj, mog by¢ dokonywane tate na
wskazany przez Towarzystwo rachunek Towarzystwa ystrybutora Funduszu.

4.7.4. (Skreslony)
4.7.5. (Skreslony)
4.7.6. (Skreslony)

4.7.7. Przestanie potwierdzenia
Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne podasnie po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestiai,
chybaze Uczestnik wyrazit pisemanzgod: na doeczanie tych potwierdZew innych terminach lub na ich osobisty
odbior. Potwierdzenia magmie¢ forme wydruku komputerowego.
Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, stwierdzanedalokumentuace udziat Uczestnika w Funduszu, a w
szczegOlnéci:
2.1) dat wydania potwierdzenia,
2.2) nazw Funduszu,
2.3) numer Rejestru,
2.4) dane identyfikujce Uczestnika Funduszu,
2.5) dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2.6) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaygieazaniem ich kategorii i ich wastm,
2.7) liczb¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczespaikzbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostetektaictwa nalecych do Uczestnika Funduszgdacego osob
fizyczng:
2.8) kwote pobranego podatku dochodowego,
2.9) kwote dochodu z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwadlgmajica wyptacie Uczestnikowi Funduszu
Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczestkikaduszu lgy sprawdzenie prawidtowici danych w nim zawartych
oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu zérgunictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowegwszelkich
stwierdzonych nieprawidtowaiach.

4.7.8. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa
Osoba wpfacara $rodki pienkzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, taryim Fundusz dokona
wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictaigytych przez osabwptacajca srodki za dokonamwptats.
Wopisania do Rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, Fundigkonuje na podstawie otrzymanego zlecenia naklgdnostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza @yohaniu przez niegérodkéw pien¢znych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku oklenym w pkt 4.7.3 ppkt 1.1) i 1.2) wgdznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niggadkéw pien¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzeeniem pkt 5) jeeli:
- Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedkos&tezestnictwa w Dniu Wyceny, oraz informacpd
Depozytariusza o wplyatiu na rachunek FundusZwdkéw pien¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny (Dzié T),



4)

5)

lub
- w przypadku wptat bezgeednich Agent Transferowy otrzyma informagd Depozytariusza o wphytiu na
rachunek Funduszirodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wy¢Baien T),
nabycie Jednostek Uczestnictwa ppsfe po cenie obowkujacej w drugim Dniu Wyceny nagtujagcym
po Dniu T (Dzié T+2).
Od dnia wptaceniasrodkéw pien¢znych Dystrybutorowi lub bezgeednio Funduszowi w przypadku wptaty
bezpdredniej do dnia, w ktérym nagtuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestajatve mae uptyryé wiecej
niz 7 dni kalendarzowych, chybae opé&nienie wynika z okolicznéei, za ktdre Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.
Fundusz dotgy stara, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszugpiastw terminach wskazanych powsj, chyba,ze
op&nienie jest nagpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedziébnc w szczegoélnmi ztozenia wadliwego zlecenia.

4.7.9. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwasaji&ategorii nabytych przez Uczestnika Funduszudiesz pomniejsza
kwot¢ wptaconychsrodkéw piengznych o kwo¢ naleznej optaty manipulacyjnej za zbywanie JednostekeStrctwa i
uzyskam w ten sposob cdice dzieli przez Warté& AktywOw Netto Funduszu przypadaj na dan kategor¢ Jednostek
Uczestnictwa, podzielanprzez liczlg wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategostalory na podstawie Rejestru
Uczestnikéw w Dniu Wyceny, w ktérym naptije nabycie Jednostek Uczestnictwa.

1)

2)

3)

4)

5)
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36

4.8. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

4.8.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwadgtanie Uczestnika Funduszu zéme u Dystrybutora lub bezfrednio w
Funduszu.
Kolejnos¢ Jednostek uczestnictwa podleggich odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIFOjest odkupieniu
podlegay Jednostki w kolejnizi od nabytych po najwgzym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek w rozuimie
zdania poprzedniego nalekoszt nabycia sprzedawanych Jednostek oraz pon&eptata manipulacyjna.
Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatigeh w Rejestrze mie zawiera nastpujace dyspozycie, z
zastrzeeniem art. 33 ust. 16 i 22 Statutu:
- odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwayymiku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jedtels
Uczestnictwa przeznaczona zostanie dkrea kwotasrodkéw pieng¢znych, z zastrzesniem, ¥ wskazana w
zgdaniu kwota przed jej wyptatzostanie pomniejszona o naty podatek dochodowy od oséb fizycznych,
— odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagidaw Rejestrze.
Jezeli zlecenie odkupienia opiewa na liezldednostek Uczestnictwa eksz niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na keetyzsz niz wartas¢ Jednostek Uczestnictwa znajglijch sé w Rejestrze lub gdy w
wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek édtaictwa ich wart& spadtaby poriej 100 ztotych, odkupieniu
podlegaj wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wogeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramaoHuptow
specjalnych.
Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umayy na podstawie ktdrej Fundusz odkupi w dlorym przez Uczestnika
terminie lub terminach okémna liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu, ktérawrap®czestnikowi
otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwastdmej kwoty pien¢znej i dokona wyptaty kwoty nateej w sposob
okreslony w umowie. W takim przypadkigdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa stgjslaiteczne w okéoonym
przez Uczestnika terminie lub terminach.
W przypadku, gdyzadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Unmetsva zapisanych w Rejestrze, Rejestr
zostaje zamkrty nastpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkichndstek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze.

4.8.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwigmas w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Raejes
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwodyeimej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaprzez
Funduszadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzeeniem pkt 5) jeeli Agent Transferowy otrzymzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wygce
Uczestnik Funduszu otrzymujgodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwadiwg ceny odkupienia rownej
Wartasci Aktywow Netto Funduszu na Jedngstk drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym ehg
Transferowy otrzymat zlecenie odkupienia.
Od dnia ziaenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Wedéwa przez Fundusz nie
moze uptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chybi@ op&nienie wynika z okolicznizi, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrigi.
Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaakmsttazone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o
pracowniczych programach emerytalnychzmona okréa¢ wysoka¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz dolzy stard, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Fundusatpil® w terminach wskazanych powsj, chyba,ze
op&nienie jest nagpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedziédnc w szczegolnmi ztozenia wadliwego zlecenia

4.9. Zamiana (konwersja) Jednostek Uczestnictwa na jednts uczestnictwa innego funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegeemla dokonania konwersji Jednostek Uczestnictareegb
Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym fundusa@dzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy) lubymn



2)

3)

4)

6)
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subfunduszu w funduszu zadzanym przez Towarzystwo (subfundusz docelowy)egajicej na odkupieniu przez
Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczesanigednoczesnym nabyciu przez niego za uzygkaten sposéb
kwote jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym IUifisnduszu docelowym.

Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danedaii jest realizowane wedtug ceny odkupienia répwartgci
Aktywéw Netto Funduszu przypadagj na ¢ kategoré Jednostek Uczestnictwa, podzielonej przez Hcalszystkich
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Dniu \&fyyg, ktéry jest dniem giiejszym spérdd dwoch nagpujacych:

— Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena pighkia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, zgodnie z
postanowieniami pkt 4.8.2,

— Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena ciabjpdnostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub
subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniamsgektu regulacego nabywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego lub subfunduszu docelowego.

W przypadku wymienionym w ust. 1 osoba dokanajkonwersji obaizana jest optat manipulacyjia za konwersj w
miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupgie Jednostek Uczestnictwa. Wys@koptaty za konwergjjest
ustalana w oparciu o stawloptaty za konwersgji podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Optat. Podstaw
naliczania optaty za konweesjlla danego zlecenia konwersji jest:

- wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) JednostekeSimictwa podlegagych konwersji lub

- wartds¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjix&a lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanyc
przez Uczestnika w Funduszu, lub

- wartds¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjikéa lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyc
przez Uczestnika w funduszu docelowym (subfundagsmelowym,) lub

- wartds¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjikéa lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyc
przez Uczestnika w Funduszu lub we wszystkich feszdah inwestycyjnych zagdzanych przez Towarzystwo.

W przypadku realizacji zlecenia konwersji postaremia pkt 4.8.2 stosujegsodpowiednio.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na UWKEestnika prowadzonym przez Funduszzenby dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktére réwnieostam zapisane na IKE, w funduszach zalzanych przez
Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umgw prowadzenie IKE.

Jezeli zlecenie konwersji opiewa na liczbJednostek Uczestnictwa eksz niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwetyzsz niz wartas¢ Jednostek Uczestnictwa znajglijch sé w Rejestrze lub gdy w
wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednostek WtmiEtwa ich warté¢ spadtaby poriej 100 ziotych, konwers;ji
podlega wszystkie Jednostki Uczestnictwa, z wogeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramaoHugtow
specjalnych.

4.10. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa
4.10.1Wyptata srodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatepage niezwiocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
4.10.2Wyptatasrodkéw piengéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwawzgkdnieniem postanowie
pkt 3, nasfpuje wyhcznie:
4.10.2.1w formie przelewu bankowego, na rachunek bankoviy fachunek pieginy prowadzony przez
dom maklerski nalacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustavegmye
4.10.2.2poprzez pozostawieniérodkéw piengznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przy} zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora vzskes w zleceniu
odkupienia wyptacérodki piengzne pochodgce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
4.10.2.3w przypadku pracowniczych programéw emerytalnychptata srodkéw nasipuje w formie
przelewu bankowego na rachunek bankowy lub rachupiekizny prowadzony przez dom
maklerski nalggcy do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adczeétnika.
4.10.2.4na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ranpacivadzonej przez ten organ egzekuciji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi.
4.10.3W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku pégniego, na ktéry
nalezy dokon& przelewusrodkéw pien¢znych pochodacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktory
to nie naley do Uczestnika, Fundusz (o iledzie mogt zweryfikowa przed realizagj wyptaty srodkéw
pieniznych, czy rachunek bankowy lub rachunek gizmy, na ktéry naley dokond& przelewusrodkow
pieniznych pochodgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa #yalelo Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostekestnictwa wstrzyma wyptatww. srodkow
pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniogldab Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski hgego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.
4.10.4W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazap@ssbu wyptatyrodkow piengznych pochodacych
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupideinostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat
ww. $rodkow piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniogdmb Uczestnika rachunku
bankowego lub rachunku pieanhego prowadzonego przez dom maklerski glego do Uczestnika lub
jego przedstawiciela ustawowego.
4.10.50d dnia ztaenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Ucdwa przez
Fundusz nie mee uptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyti@ op&nienie wynika z okolicznii, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialcio



4.11. Spehnianie §wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecé Uczestnikow Funduszu oraz
btednej wyceny Aktywdw Netto na Jednostl Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusiregodnie z powszymi postanowieniami, z przyczyn, za ktore
Towarzystwo ponosi odpowiedziakio Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnikatys
Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie zrealizowanéemmninach okrdonych w Statucie, to Fundusz dokona realizaciji
zlecenia po cenie higcej w dniu wpisu do Rejestru Uczestnikdw Funduszwsyacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu
bedzie mniej korzystna dla Uczestnikazniv dniu, w ktérym zlecenie byloby zrealizowane wni@ie okréglonym w
Statucie, wowczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikpeniesion strat.
W przypadku kfdnej wyceny Wartéci Aktywow Netto na JednostikUczestnictwa Towarzystwo niezwlocznie skoryguje
liczby nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictmajc na uwadze prawidtowo ustatphvartas¢ Aktywow Netto na
Jednostk Uczestnictwa oraz w przypadku Uczestnikéw, ktéomzymali nizszz kwote srodkéw pienéznych, niz powinni
byli otrzyma, mapc na uwadze prawidtowo ustakpkvartas¢ Aktywdw Netto na JednosgJczestnictwa, doptaci brakigy
kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktdrzy otrzymali #sga kwote srodkdw piengznych, niz powinni byli otrzyma, mapc
na uwadze prawidtowo ustalpWartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Funduszowi
brakupca kwote.

4.12. Szczegolne zasady nabywania i odkupywania Jednostdczestnictwa w ramach IKE

1) Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowaizB(E.

2) Umowa o prowadzenie IKE oldla:

2.1) oznaczenie IKE umdiwiajace jego identyfikagj

2.2) sposo6b oznaczenia dyspozycji dotyozch srodkéw gromadzonych na IKE;

2.3) sposob pogpowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy sumptat dokonanych przez oszdzapcego w
danym roku kalendarzowym przekroczy maksyrpalrysoka¢ wptat ustalon zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE;

2.4) zakres, cgstotliwoi¢ i forme informowania oszeglzapcego osrodkach zgromadzonych na IKE;

2.5) okres wypowiedzenia umowy;

2.6) termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty vatprzypadku wyptaty w ratach, wyptaty transferowej,
czgsciowego zwrotu oraz zwrotu;

2.6.a)warunki wyptaty w ratach, w tym licgbat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.7) szczeg6towe zasady naliczania oraz szczegétowedyagarminy i warunki pobierania w ramach IKE
wskazanych w niniejszym Statucie optat za zbywaoi@kupywanie i konwersj Jednostek Uczestnictwa,
stanowicych opfaty ustanowione na podstawie art. 86 usistawy;

2.8) szczegolowe zasady naliczania oraz szczegOtowedyasarminy i warunki pobierania dodatkowej optaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranepwypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lulratw
nasgpi w terminie krotszym mi12 miesgcy, liczagc od dnia zawarcia umowy, o ile optata takdZie pobierana,

2.9) inne postanowienia, ktére wymaganepszepisami prawa.

3) W ramach IKE mog by¢ pobierane wylcznie: okrélone w Statucie optaty za zbywanie, odkupywani@mkersg
Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawieB@rust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa pktp2.8)
powyzej, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IMEsokaé pobieranych w ramach IKE optat, o ktérych
mowa w ppkt 2.7) powaej, nie mae by wyzsza, nk maksymalna wysokd optat przewidziana Statutem.

4) W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywadednostek Uczestnictwa, stangwej forme optaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, imoprzekroczy 5,5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zasgmem, & wysokd¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zmku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia JehkoUczestnictwa przez osgbktéra podpisata umowo
prowadzenie IKE, w zwiku z ktdég nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie m® przekracza 2000 zt, natomiast
wysokasi¢ optaty pobieranej w zwzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabyl@dnostek Uczestnictwa
przez osob, ktora podpisata umawpo prowadzenie IKE, nie nie przekroczg 30% wptacanyclirodkow.

5) W ramach IKE optata, o ktérej mowa w ppkt 2.8) paejy ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IiKE,maze
przekroczy wartasci wyptacanychirodkdw ani by wyzsza ni kwota 2000 zt.

6) Towarzystwo mee:

6.1) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

6.2) obnizy¢ wysoka¢ optat, o ktdrych mowa w ugiach powyszych, lub

6.3) odroczy¥ w czasie pobranie cald lub czsci optat, o ktérych mowa w ugiach powyszych, przy czym
odroczenie mze dotyczy wytagcznie optat za zbywanie lub konwerdednostek Uczestnictwa,

pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkidyczicych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

7) Szczegotowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szdmegd kwestie, o ktérych mowa w ppkt 2.2)-2.9) paey
uregulowane gw warunkach prowadzenia IKE, ktére po zawarciu wyno prowadzenie IKE stgjsi¢ jej integralm
Czg$cCig.

8) Fundusz zapewnia osobie zamiegezaj zawrzé umowe o prowadzenie IKE mdiwos¢ zapoznania giz warunkami
prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzeli&. Warunki prowadzenia IKE dagine § w
szczegolnéci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetdwyTowarzystwa www.skarbiec.pl oraz u
Dystrybutoréw.

9) Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w ieybtozenia przez osabzamierzajca zawrzé umowe o
prowadzenie IKE stosownegdwiadczenia o tr&i przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie prEendusz
potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. ifowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, a@fégo
ona obowazuje, oraz termin, od ktérego mphy¢ dokonywane wptaty na IKE.
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Umowe o prowadzenie IKE me@ zawrzé wytacznie osoba maga nieograniczony obowidek podatkowy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora vkayta 16 lat.

Na IKE maze gromadzi oszczdnasci wytgcznie jedna osoba. IKE nie o by prowadzone w ramach wspolnych
rejestrow matenskich.

Umowa o prowadzenie IKE me by zawarta z régnymi funduszami zagglzanymi przez Towarzystwo, z
zastrzeeniem, ze lgczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku kddenowym nie przekroczy maksymalnej
kwoty wptat na IKE okrélonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiagsidKE maze dokonywa konwers;ji
pomiedzy funduszami prowadeymi dla niego IKE, zagtdzanymi przez Towarzystwo.

Osoba zawierafa umow o prowadzenie IKE m@ wskazé jedn lub wigcej 0sob, ktérym zostarwyptaconesrodki
zgromadzone na IKE w przypadku fepierci. Wskazanie to nie byt w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W
przypadku braku oséb wskazanych jako osoby upravajidosrodkéw zgromadzonych na IKE w przypadémierci
Uczestnika Funduszy gego spadkabiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszadkéw zgromadzonych przez niego na IKEzsamasipi¢ po osiagnicciu
przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawn&merytalnych i ukaczeniu 55. rokwycia oraz spetnhieniu warunku
dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnyatach kalendarzowych albo dokonania ponad potoastaici
wplat nie péniej niz na 5 lat przed dniem ztenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zaster@em, £ w odniesieniu do
0s6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przemiaywa okrélaja szczeg6lne warunki dokonania wyptaty.
Wyptatasrodkoéw, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktéymgovadzone jest IKE albo osoby
uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12 powy, maze by dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba ,ktora w
ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptgtierwszej raty, nie me dokonywa wptat na IKE, z ktérego otrzymata
wyptate.

Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo tatyppierwszej raty, w przypadku wyptaty w rataétodkow z
prowadzonego dla niej IKE nie @ ponownie zatoy¢ IKE.

Osoba, ktora dokonata wyptaty z prowadzonego dplKiE, nie mae ponownie zaloy/¢ IKE.

Whyptata transferowérodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana:

18.1)na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszuzpmaey fundusz zarglzany przez Towarzystwo (konwersja),

18.2)do innej instytucji finansowej, z kttJczestnik Funduszu zawart umew prowadzenie IKE,

18.3)do pracowniczego programu emerytalnego, do ktépeggstpit Uczestnik Funduszu,

18.4)na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo da@naiczego programu emerytalnego, do ktdrego osoba
uprawniona przygpita — w przypadkémierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej e by¢ wytacznie calé¢ srodkéw zgromadzonych na IKE, z wggkzeniem

przypadku, gdy dokonywana jest konwersja palzy prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami zadzanymi przez

Towarzystwo, oraz wyikéw okrelonych w odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE ngstje na warunkach oldlenych odpowiednimi przepisami prawa w

trybie zlazenia stosownegoswiadczenia woli 0 wypowiedzeniu umowy przez UcziéstrFunduszu lub Fundusz, a

takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Unmawa zapisanych na IKE w zygku z dokonaniem

wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz jest wgmaéony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w

przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Fundwsawnku dokonania wptat na IKE w minimalnej wysésiow

zdefiniowanym okresie okénych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadgdy Towarzystwo w imieniu

Funduszu podejmie decyap zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKiEZeg ktépkolwiek ze stron nagpuje zwrotsrodkow

zgromadzonych na IKE, 4eli nie zachodg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

Uczestnik Funduszu posiadey IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiatenia o otwarciu likwidaciji

Funduszu powinien - jeli nie ma IKE w innym funduszu zadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtab§ by

dokonana konwersja — zawtfzemowe 0 prowadzenie IKE z inninstytuch finansow i dostarczy potwierdzenie

zawarcia umowy lub w przypadku przystenia do pracowniczego programu emerytalnego tads¢ potwierdzenie

przysgpienia do tego programu, w celu dokonania wyptaandferowej. W przypadku niedopetnienia pasaych

obowiazkdw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkow do agptnastpuje zwrotsrodkdw zapisanych na

IKE. Postanowienia powgze stosuje siodpowiednio w przypadku, gdy przeje zaradzania Funduszem przez inne

towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje Uczestnik Funduszuetizie posiadat jednostki uczestnictwa

zapisane na IKE w funduszach zgtzanych przez vde towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisandKiia s3 przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzyt@no

zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jakot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IK#ratowi podlegai srodki zgromadzone na IKE,

pomniejszone o natay podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz pfayyptate transferow z pracowniczego

programu emerytalnego — tak o kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostajekazana do Zaktadu

Ubezpieczé Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu nie by¢ calaé¢ lub czs¢ srodkdw zgromadzonych na IKE. Szczegétowe zasadyomwr

srodkéw zgromadzonych na IKE okitene g w umowie o prowadzenie IKE.

Zwrot $srodkow zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiemvzim@sci zatazenia IKE przez osad na ktorej rzecz

dokonano zwrotu, w przys#oi.

4.12* Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki UczestnictwafBwduszy w kadym Dniu Wyceny.



4.12. Okreslenie terminéw, w jakich najpézniej nastapi:

4.12.F zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dakaniu wptat na te jednostki
Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwapajgt nie paniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu wptaty na te Jedkiost
Uczestnictwa, chybage opdénienie jest nagpstwem ztagenia wadliwego zlecenia nabycia

4.12.7 odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa pmtoszeniuzadania ich odkupienia
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwamas nie péniej niz w terminie 7 dni po zgtoszeniadania ich
odkupienia, chybaze op&nienie jest nagpstwem ztaenia wadliwego zlecenia nabycia

4.13. Okolicznosci, w ktérych Fundusz maze zawiest zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, tym
Wartosci Aktywow Netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz noze zawiesé zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jesli Statut Funduszu przewiduje taka mozliwosé

1) Fundusz mge zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygogmieli:
- w okresie 2 tygodni suma wafth odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestniconaz Jednostek
Uczestnictwa, ktorych odkupieniazzdano, stanowi kwetprzekraczajca 10% wartéci Aktywow Funduszu lub
- nie mazna dokona wiarygodnej wyceny istotnej efci Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezafg/ch od Funduszu.
2) W przypadku, o ktorym mowa w pkt 1, za zgadha warunkach okstonych przez Komisj Nadzoru Finansowego:
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Fundusziermaosté zawieszone na okres nieprzekragzgj 2 miesicy,
— Fundusz mge odkupywda Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie niepamdajcym 6 miesicy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dojwaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesiva.
3) Fundusz zbywa Jednostki wadym Dniu Wyceny i nie §dzie zawieszat zbywania Jednostek.

4.14. Okreslenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Ze wzgkdu na terytorialny zasj oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa zbywamevgtacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4.15. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu

4.15.1Wskazanie gtdwnych kategorii lokat Funduszu i ich gwersyfikacji charakteryzujgcych specyfile
Funduszu oraz jeeli Fundusz lokuje swoje Aktywa gtéwnie w lokaty ime niz papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego — wyrane wskazanie tej cechy
1) Fundusz co najmniej 75% Aktywow lokuje w:
— jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgmptwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfusmjuw
funduszach inwestycyjnych otwartych,
— tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,
- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania z siedazilza granig,
2) Fundusz nie wgicej niz 25% lokuje w:
- akcje,
— instrumenty Rynku Pieginego i diine papiery warti&iowe,
- depozyty o terminie zapadaku nie diwszym nf rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofé przed terminem
zapadalnéci.

4.15.2Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

1) Co najmniej 5% Aktywoéw Funduszutizie lokowane w:

1.1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggim otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfusal/
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestmia emitowane przez fundusze zagraniczne orazytytut
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnegwestowania z siedzib za granig, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii fundysapfunduszy) papieréw dinych lub rynku pieriznego,

1.2) depozyty o terminie zapadakud nie diuzszym ni rok ptatne nagdanie lub ktére mma wycof& przed terminem
zapadalnéci,

1.3) Instrumenty Rynku Pieatnego i diine papiery wart&iowe.

2) Co najmniej 50% i nie wcej niz 95% Aktywow Funduszuddlzie lokowane w:

2.1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyggim otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfusmly
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestmia emitowane przez fundusze zagraniczne orazytytut
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnegwestowania z siedzib za granig, ktére zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii fundysapfunduszy) akcyjnych,

2.2) akcje.

3) Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwgdesubfunduszu w funduszu inwestycyjnym otwartfumduszu
zagranicznego oraz instytucji wspélnego inwestowatu danej kategorii funduszy decyghg znaczeniednzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z pisrych warunkéw:

3.1) zgodnie ze stosowaolityks inwestycyjr co najmniej 66% aktywow jest lokowane w ddategoré lokat lub

3.2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowarpentfela lokat, w ktérym wartziowy udziat danej kategorii
lokat wynosi co najmniej 75%.

Fundusz bkdzie prowadzit aktyws alokacg pomiedzy kategoriami lokat oraz odpowiedni dobor posgéieych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznyclgkae instytucji wspdlnego inwestowania z siedzia granig.



4.15.3Jezeli Fundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu af lub dtu znych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Fundusz

Nie dotyczy.

4.15.4Jezeli Warto$¢ AktywOw Netto portfela inwestycyjnego Funduszu mge cechowad si¢ duza
zmienndscia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy
Ze wzgkdu na prowadzanpolityke inwestycyjra Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu, a tym samym watétdednostki
Uczestnictwa mze charakteryzowasie duzg zmienndcia.

4.15.5Jezeli Fundusz mae zawier& umowy, ktdrych przedmiotem g Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazamitej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmidgem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwjzane z przygta polityka inwestycyjna

Umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierade przez Fundusz wytznie w celu ograniczenia

ryzyka inwestycyjnego Funduszu.

4.15.60kreslenie wptywu zawarcia uméw, o ktérych mowa w pkt 415.5., na ryzyko zwazane z przygta

polityk g inwestycyjna
Zawarcie umoéw, o ktérych mowa w pkt 4.15.5., povad wplyraé na ograniczenie ryzyka zywianego z przyfa polityka
inwestycyjry.
Nalezy zwrocié dodatkowo uwag na fakt,ze z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w ramealizacji polityki
inwestycyjnej Funduszu wia sic okrellone rodzaje ryzyka, charakterystyczne dla posailmggh Instrumentow
Pochodnych. W&tod tych ryzyk nalegy wymienic ryzyko rynkowe, ryzyko ptynrigi, ryzyko niedopasowania instrumentu
(ryzyko bazy, polegafe na tym,ze rynkowa cena Instrumentu Pochodnegazenodbiegéd od wyceny teoretycznej, w
zZwigzku z czym zmiany cen Instrumentéw Pochodnych graig w petni odpowiadazmianom cen Bazy Instrumentéw
Pochodnych), ryzyka zwiane z rozliczaniem transakcji na InstrumentachhBaicych, ryzyko operacyjne, a w przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych dated ryzyko kontrahenta (ryzyko niewyyziywania s¢
kontrahenta ze zobowdan wynikajacych z Instrumentéw Pochodnych).
Ponadto naley wspomnié o ryzyku zwizanym z niewtéciwym zabezpieczeniem sktadnika aktywow FunduszayRy to
polega na maiwosci zastosowania strategii zabezpiegzej opartej na Instrumencie Pochodnym, ktdérego Baza
skorelowana z zabezpieczanym skfadnikiem aktywowdbszu. Mae st zdarzy, ze w wyniku niekorzystnej sytuacii
rynkowej i znaczcego zmniejszenia poziomu skorelowania Bazy Instmiméochodnego i zabezpieczanego skiadnika
aktywoéw Funduszu, straty na zabezpieczanym sktadalitywdw Funduszu nie zostaskompensowane zyskami z g@a
pozycji w Instrumencie Pochodnym.

4.15.7Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestniwva —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

4.16.Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzg¢dnieniem
strategii zarzadzania i szczegétowych strategii inwestycyjnych stowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w oki@onej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajice przede wszystkim z faktu inwestowania przez Suthisz wgkszaci swoich Aktywow w tytuty
uczestnictwa funduszy akcyjnych oraz akcje, z cayaia Sic okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papieréw warfgiowych oraz tytutéw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajice z faktuze ceny papierow wargoiowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynka ktérym g
notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegamianom w zal&nosci od ogodlnej sytuacji na rynku, czyli od
stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie &oniunktury gietdowej mze prowadzai do spadku cen wkszdci
notowanych papieréw waroowych i instrumentéw finansowych, co z kolei ieowplywa& na spadki wartei
jednostek uczestnictwa funduszy, w ktére inwesthjendusz, a w konsekwencji na spadki wsaritoJednostek
Uczestnictwa Funduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwhzane z trwat lub czasow utrag przez emitentéw papierow wastdowych zdolnéci do wywigzywania s¢

Z zacjgnictych zobowjzan, w tym réwnie z trwah lub czasow niemanoicig zaptaty odsetek od zobazen.
Sytuacja taka m@ mi& miejsce w nagpstwie pogorszeniagkondycji finansowej emitenta spowodowanego zar6wno
przez czynniki wewetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zedvane (parametry ekonomiczne, otoczenie prawng itp.
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W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwaieyzyko zwhzane z obrieniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencg ratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papieréw wartziowych emitenta, dxlacy nasgpstwem
wymaganej przez inwestorow wszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentéw papieréw waitowych wchodgcych w sktad lokat Funduszu oraz
funduszy, w ktére inwestuje Fundusz, lub dienie ratingu dla tych papieréw lub emitentéwzmaev efekcie prowadéi

do spadkéw wartei Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczetiansakcji dotyczcych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe iozgnie lub brak rozliczenia transakcji seow przypadku
negatywnego zachowaniaescen papierow wartgiowych wplyw& na wahania oraz spadki waito Jednostki
Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenid lorak rozliczé transakcji mae powodowa koniecznéé
poniesienia przez Fundusz kar umownych wynitggh z zawartych przez Fundusz umoéw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgci papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieroty na gietdzie lub rynku,
na ktorym dokonywany jest obrét, unieffimiajag dokonanie zakupu lub sprzegladuzego pakietu papierow
wartasciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez zmago wptywu na cen W efekcie ograniczona ptynéio
moze negatywnie wplyw@ na maliwe do uzyskania ceny sprzegapapieréw wartéciowych i instrumentow
finansowych. Ma to szczegllnie istotne znaczenie pwzypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotygzych czynnikédw okréajacych atrakcyjné¢ inwestycyjry danego emitenta lub
konkretnego papieru wadtiowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja dgeamej ptynnéci poszczegodlnych
papierow wartéciowych wchodzcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu dramuszy, w ktore inwestuje
Fundusz, mee negatywnie wptyw&na ich ceny, co z kolei me prowadzi do waha i spadkow wartéci Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

f) Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji rpakach zagranicznych, a tak inwestycji w papiery
wartasciowe oraz tytuty uczestnictwa zagranicznych fugusienominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Weaia kursu ziotego wzglem walut obcych mag sie
przektadé na wahania wyranych w zlotych cen takich papieréw watmwych, co z kolei mze prowadai do waha
oraz spadkow wartgi Jednostek Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden avglych parametrow makroekonomicznych,zemevptywa na
atrakcyjng¢ inwestycyjry oraz ceny papierow wadgiowych, szczego6lnie w przypadku gwattownych zmiamsow
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sotowane, mog
wplywaé na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wertgednostek uczestnictwa
funduszy, w ktére inwestuje Fundusz, a w konsekyveracspadki wartéci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw

Mimo ze zgodnie z Ustagvdo prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu zobawiy jest niezaley od Towarzystwa
Bank Depozytariusz, me — w wyniku b¢du ze strony Depozytariusza lub innych zdarzawiazanych z

przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nia wptywu — wys§pi¢ sytuacja majca negatywny wptyw na
wartas¢ Aktywow Funduszu oraz Warké Aktywow Funduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracyh aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwjzane z megliwoscig zaistnienia sytuaciji, w ktérej lokaty Fundusztdd skoncentrowane na oktenym
rynku lub okrdlonym segmencie rynku lub w oltenym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzeniaaceaj
negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku luktkaremog; w znacacym stopniu wptywa na wahania i wartg
Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko koncentracjzenaystpi¢ réwniez posrednio z uwagi na koncentraayystepujaca w
funduszach, w ktére inwestuje Fundusz.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papierow waroiowych i instrumentéw finansowych, jest uzal®mna od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in.gemvzrostu gospodarczego, poziom inflacji, pozioefiaytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku Zeym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowychmiahy
poszczeg6lnych parametréow makroekonomicznych amoggatywnie wplywé& na atrakcyjné¢ inwestycyjr
poszczeg6lnych papieréw waftboowych, a tym samym na ich ceny. kéoto powodowé wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wairtfednostek uczestnictwa funduszy, w ktére inwesteundusz, a w
konsekwencji na spadki wagm Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaniejszych elementéw prowadzenia dziatdiogospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemiegikdwym, w systemie obrotu gospodarczego, w syst@fiotu
papierami wartéciowymi) mog negatywnie wpltywé& na emitentow papierow wakmowych oraz na atrakcyjdé
inwestycyjry instrumentéw finansowych, a tym samym na ich cévgze to powodow&a wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa. Nayeprzy tym podkréi¢, ze zmiany w systemie prawnym mpgiec charakter nagtego i



znaczcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przigiggnsi do gwattownych ruchéw cen papieréw
wartasciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymreotowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popssstem mgdzynarodowych poweain gospodarczych, jest
uzaleznione od stanu gospodariatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospadej Unii Europejskiej oraz
Stan6éw Zjednoczonych. Wspomniane pgainia powoduj, iz pogorszenie koniunktur§wiatowej mae negatywnie
wplywaé na kondya} gospodarki danego kraju, a tym samym na kordggio podmiotéw gospodarczych, a w efekcie
na ceny papieréw wargciowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupw.temerging markets (m.in. Polska, kraje EurSpydkowo-
Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw firamgch g znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu ma@g by zwigzane bezpgednio z aktualp sytuacy wewretrzng
danego kraju, lecz wynika generalnych tendencji dotyezch przeptywu kapitatu portlzy poszczegdlnymi rynkami
czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprmechanizm popytu i podg mog by¢ przyczym znacznych
zmian cen papierow waciowych, w efekcie mag powodowé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa
Funduszu oraz wartoi jednostek uczestnictwa funduszy, w ktére inwjesfeundusz, a w konsekwencji na spadki
wartasci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

)  Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwaniejszych parametrow makroekonomicznych jest poztdp procentowych, ktérych oddziatywanie w
przypadku Funduszu odbywa sia kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek fingamsich swoj dziatalngé poprzez
kredyty, podwyki stop procentowych magsic wiazat ze zwikszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te
spotki, a zatem wplyw@aujemnie na poziom generowanego zysku netto i tgamysn powodowé spadek cen akcji.
Ponadto podwaki stép procentowych powodugmniejszenie atrakcyjdoi inwestycji w akcje wzgiddem instrumentow
dtuznych, co réwnie moze st wigzat z og6lnym pogorszeniem koniunktury gietdowej isgadkiem cen akcji oraz
wartdsci jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inweskundusz.

Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych magowodowé znacace zmiany cen ditnych papierow
wartasciowych wchodgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu dramuszy, w ktére inwestuje Fundusz.
Nalezy podkréli¢, ze zwhzek cen dtanych papieréw wart@iowych z poziomem stép procentowych ma charakter
zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finamgch oraz jednostek uczestnictwa funduszy na rynku
wywotane zmianami stop procentowych mogptywat na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.

m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notow®a

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw waibovych nabywanych przez Fundusz w ofercie piereptn
(na rynku pierwotnym) do notowiana gieldzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci ppw wartgciowych
oferowanych na rynku pierwotnym w ramach ofertylmzinej chza do tego, aby papiery te byly ngstie notowane na
gieldzie (rynku wtornym). Mze sk okazd, ze z r@&nych przyczyn te papiery wasowe nie znajd sic w obrocie na
rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwku z tym ich ptynné¢ w znacacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
mo@ Si¢ Wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko plyéoip

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusznyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku miode
wyceny dedykowanych do poszczegélnych kategoriatidfpapiery diane, akcje, instrumenty pochodne). Mosk
zdarzy, ze z uwagi na konstrukegjmodeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danyejciowych rzeczywista cena
mozliwa do osignigcia na rynku w przypadku sprzegatakich papierow wartziowych kedzie nisza nk wycena
modelowa, co &dzie wplywa& na spadek warfoi Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to meowystpowa: rowniez w
sposéb péredni w zwazku z ryzykiem wyceny ponoszonym przez funduszktdre inwestuje Fundusz.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwhzane z maliwoscig niewywigzania s¢ kontrpartneréw Funduszu ze zobgman wynikajacych z
zawieranych przez Fundusz uméw. Ryzyko takie gprge w szczegélnei na rynku mgdzybankowym, na ktérym
Fundusz mge zawieré transakcje z terminem realizacji znaoa p&niejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwiazane z mdliwoscia nabywania przez Fundusz Instrumentéw Pochodnych, wtym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym,ze Fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolnyelirskidw portfela inwestycyjnego, a takw

celu sprawnego zaydzania Funduszem me nabywd Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, z inwestyay Jednostki Uczestnictwa Funduszwiyi sie dodatkowo nasgpujace rodzaje

ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Poctyeth: ryzyko zmienn&i Bazy Instrumentu Pochodnego,
ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcporyzyko ptynnéci Instrumentéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalgch: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda naley, ze zabezpieczanie Aktywow Funduszu z@mo st odbywa& przy wyciu réznych strategii

zabezpieczapych, ktére w szczegdéldoi mogy sic opierd& na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa



bazowego instrumentu pochodnego. Wazkii z tym pojawia si ryzyko niewtdciwego zabezpieczenia, oznagea,
ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekomp@nstuat na aktywie zabezpieczanym. Dodatkowo ryzgkmaze
wystepowa® réwniez w sposéb pgedni w zwizku z ryzykiem ponoszonym przez fundusze, w ktéreestuje
Fundusz.

gq) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Fundusz stosuje strategalokacji Aktywdw, ktora zaktadaze udziat czsci akcyjnej (akcje, fundusze akcyjne oraz
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktaeh Funduszu wahagsiv granicach od 50% do 95%.

Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji klad portfela inwestycyjnego Funduszu mog
(bezpdrednio lub pérednio) wchodz akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku intyeginym. Maze to
prowadzé, wobec utrzymujcej st dekoniunktury na gieldzie, do waha spadkow wartéci Jednostki Uczestnictwa
Funduszu.

4.17. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegmsici:

4.17.1Nieoshgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z uwzgldnieniem
czynnikdbw majacych wptyw na poziom ryzyka zwizanego z inwestygj

a) Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanieyditw Funduszu w ok&one w Statucie rodzaje lokat, zgodnie z
zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opigeni w Statucie, &dzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz niergataje osigni¢cia tego celu. Uczestnik powinien rbiea
uwadze,ze Fundusz pomimo doktadania napsyej zawodowej staraném moze nie osigna¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. W szczeg6lnigi ryzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostkzéitnictwa mae
by¢ zwiazane z wymienionymi w pkt 4.16 czynnikami ryzykazawarciem przez Fundusz o#immych umow, ze
szczegOlnymi warunkami zawartych przez Funduszglaji.

4.17.2Wystapienia szczegolnych okoliczrii, na wysgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw
a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu
Fundusz ulega rozwdaniu, a Subfundusze ulegdjkwidacji w przypadku wysipienia przestanek wskazanych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wplywu na gpjshie przestanek roze#ania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy.

b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo me, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawiewynzawartej z Towarzystwem praéj
zarzdzanie Funduszem. Towarzystwo przejgeej zargdzanie Funduszem, w przypadku peze zarzdzania,
wstepuje w prawa i obowzki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z chwéjscia w zycie zmian
w Statucie dotycrych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjmantndzagcego Funduszem.

c) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugcg Fundusz wykonajswoje czynnéci na podstawie umoéw zawartych z
Funduszem. Zmiana tych umoéw, a #akzmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podaé decyzg o pokczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnynezagiranym przez
Towarzystwo. Paiczenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pokenie. Palczenie naspuje przez przeniesienie
majatku  funduszu przejmowanego do funduszu przejoego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu iprigggego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowan gamiarze patzenia poprzez ogtoszenia, w sposéb wskazany
w postanowieniach statutéwckacych se funduszy, jednate nie maj wptywu na podjcie decyzji o pajczeniu.

e) Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestgonego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjtwarty. Przeksztatcenie
wymaga zmiany Statutu Funduszu, co gasie bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pogdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez dbsn polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest pfam@arzystwo na stronie internetowej wskazanej viusta. Zmiana
Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Fundusiuzasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodziycie w

terminie 3 miesicy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutczestnicy nie maj wptywu na decyz

Towarzystwa 0 zmianie postanowiStatutu.

4.17.3Niewyptacalndci gwaranta
Nie dotyczy.



4.17 4Inflacji
Zasadniczy wpltyw tego czynnika ryzyka zostat opjsanpkt 4.16, w akapicie dotygzym ryzyka ekonomicznego
oraz stop procentowych. Dodatkowo z punktu widzérgaestnika naley podkréli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielk@¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Usteéctwa. Mae sk zdarzy, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwegit w Jednostki Uczestnictwa ok@ Sk ujemna, mimoze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki éftrnictwa bdzie dodatnia. W zwizku z tym Uczestnik nazany
jest na ryzyko utraty realnej wagtm inwestycji.

4.17.5Zwiazanego z regulacjami prawnymi dotycacymi Funduszu, w szczegdlriei w zakresie prawa
podatkowego
Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostat opysawm pkt 4.16. Dodatkowo natg podkréli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospamm@ oraz w systemie podatkowym, rpogiekorzystnie
wplywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Ucziéstnarazony jest na maiwos¢ ponoszenia
dodatkowych obaizen, ktére w spos6b znagzy mogi negatywnie wplywé na realizowane przez Uczestnika stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

4.18. Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomuyzyka
inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk a inwestycyjng Funduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow:
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- poszukujcych alternatywy dla samodzielnego i bezpdniego inwestowania w fundusze inwestycyjne aieyb
akcje;

- zainteresowanych diugotermingwwestycjy, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji;

- oczekujcych w dhezszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jedmakakceptujcych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgtu na wysok zmiennd¢ wartdici jednostek uczestnictwa funduszy akcyjnych wyjigaz
duzej zmienndci cen kurséw akcji na gietdzie.

Z uwagi na wysok zmiennd¢ wartasci Jednostek Uczestnictwa Funduszu (wysokie ryzyaé¢cany minimalny
horyzont inwestycyjny to 3-4 lata.

4.19. Informacje na temat obowizkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikow wraze wskazaniem
obowiazujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniemlednostek Uczestnictwa wize sk
konieczna¢ uiszczania podatku dochodowego

Ze wzgkdu na fakt, 2 obowizki podatkowe zaley od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu iejsta
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obgxkiéw podatkowych wskazane jest zgsiiecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

4.19.10bowigzki podatkowe Funduszu
Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgin na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolyiod
podatku dochodowego od os6b prawnych. Podstawanprawart. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lute§82lr. o
podatku dochodowym od oséb prawnych.

4.19.20bowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszucsoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieplagiae osobowéci
prawnej, z wyjtkiem spotek nieposiadgjych osobowéci prawnej, dochody tych podmiotéw z tytutu udziaku
Funduszu podlegajobowihzkowi podatkowemu i dila opodatkowane na zasadach élkasych w Ustawie z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oso6b pratnygochody oséb prawnych podlegappodatkowaniu
podatkiem dochodowym od os6b prawnych, a podatek o# dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy
opodatkowania.
Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikbw Funduszu mginsis rowniez do opodatkowania Uczestnikéw
Funduszu bdacych inwestorami zagranicznymi, z zasten@iem,ze mog nie mi& zastosowania, jeli Uczestnikami
Funduszu s osoby, ktérych dotyez umowy w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkawaawarte przez
Rzeczpospolit Polsky. W celu ustalenia szczeg6towych zasad optacanidatko dochodowego celowe jest
skontaktowanie giz doradg podatkowym.
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszuasoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w fundusawestycyjnym
opodatkowanegszryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.
Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawyia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osfzznych.
Podatek ten jest pobierany takod dochodu oszedzapcego na IKE z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepis@satawy
o IKE, srodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od docheozhestnika pracowniczego programu emerytalnego z
tytutu zwrotu $srodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumigmizepisow Ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych.
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) Ustawy o podatkohodowym od os6b fizycznych, wolne od podatkchdoowego
od 0s6b fizycznychaswyptaty:
— transferowesrodkdw zgromadzonych w ramach pracowniczego progremerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu UstawKE,



— ¢rodkdw zgromadzonych w pracowniczym programie etaémym dokonane na rzecz uczestnika lub oséb
uprawnionych do tyckhrodkéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) Ustawy o podatiochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych dochody z tytutu oszedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskamne
Zwigzku z:

— gromadzeniem i wyptatrodkow przez oszezlizapcego,

— wyptah srodkéw dokonag na rzecz os6b uprawnionych do tythdkéw posmierci oszczdzapcego,

— wyptat transferow.

Z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gsBcodzapcy gromadzit oszegincici na wecej niz
jednym IKE, chybae przepisy te przewidaaky mazliwosé.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o podatiohdowym od osob fizycznych z tytutu gromadzersac@dnasci

na wicej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE pobierg gryczattowany podatek dochodowy w wyséio75

% uzyskanego dochodu nazkgm IKE. Dochodem tym jest #dica midzy kwoy stanowics wartas¢ srodkow
zgromadzonych na IKE a sgrwptat na IKE. Dochodu tego nie pomniejszaaistraty z kapitatow pieginych i praw
majtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latpoprzednich.

4.20. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w #6rym najp6zniej jest publikowana Warto$é¢ Aktywow
Netto na Jednostle Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a tak miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartas¢ Aktywéw Netto na JednosgkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jestligatvana najpéniej w

nastpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zasteréem,ze w przypadkach wysgpienia zdarzenia niezaleego

od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziataniavBozystwo ponosi odpowiedzialéig a wptywajcych na termin
publikacji, publikacja Wartai Aktywow Netto na JednostikUczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po ustan
tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.Fundasgtmonach internetowych Towarzystwa www.skarbielogpzie
publikowa ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

4.21. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Fungzu oraz d&wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych o zgodnéci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyazymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takke o
zgodndici i kompletnosci tych zasad z przygta przez Fundusz politylg inwestycyjna

4.21.1Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu

A. Warto$¢ Aktywoéw Netto

1.

2.

Aktywa Funduszu wycenia &ia zobowazania Funduszu ustalagsiv Dniu Wyceny oraz na dziesporzdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasadlokyeh w artykutach pomszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz astihrtéé Aktywow Netto Funduszu, Waré Aktywéw
Netto Funduszu przypadajch na dap kategoré Jednostek Uczestnictwa oraz Waété\ktywoéw Netto Funduszu na
Jednostk Uczestnictwa danej kategorii w Dniach Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia i a zobowizania Funduszu ustalagsivediug wiarygodnie oszacowanej wado
godziwej, z zastrzeeniem pkt C ust. 1 pkt 1.1.i pkt D-E.

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna waitd wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowzania Funduszu.

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu przypadaych na das kategoré Jednostek Uczestnictwa jest rdwna w&aito
Aktywéw Funduszu przypadgych na das kategor¢ Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszanej
zobowgzania Funduszu przypade¢ na dapkategoré Jednostek Uczestnictwa.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku veygane g w sposob naspujacy:

2.

3.
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1.1.Warté¢ godziwg skfadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnygynku wyznacza giw oparciu o ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalongktgwnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat
Aktywnego Rynku.

1.2.  Jeeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, pastawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik
lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danegadnika lokat dokonuje siw oparciu ostatni kurs zamkwia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku brdéursu zamknicia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek
wartcsci stanowicej jego odpowiednik, z uwzglnieniem korekt wart@i godziwej okrélonych w pkt G.

1.3. Jeeli ostatni dosfpny kurs zostal wyznaczony w oparciu o zraozniski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wénéejszego ni ostatni dzié obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wéwczas wycendanego sktadnika lokat dokonuje sv oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwerlglieniem korekt wartei godziwej okrélonych w pkt G oraz z
zastrzeeniem,ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest galersiu w dniu wyceny kursu zamkugia, a w
przypadku braku kursu zamkugia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wddiostanowicej jego odpowiednik, za
ostatni dosfpny kurs przyjmuje siten kurs albo warté z uwzgkdnieniem istotnych zdaraemapcych wptyw na ten
kurs albo wartéc.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jegepgmiotem obrotu na wéej niz jednym Aktywnym Rynku, warteia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego,torkm mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na daniktadniku



lokat. W przypadku braku mitiwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia widiéiowolumenu obrotu, Fundusz

stosuje kolejne, midiwe do zastosowania kryterium:

3.1.liczba zawartych transakcji na danym sktadmdikat lub

3.2.ilaé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotdamym rynku, lub

3.3.kolejné¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4.maliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

4. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 8kadnuje s na koniec kadego kolejnego miegta kalendarzowego.
Ostatnie dogpne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonyiaavyceny Subfundusz oldta o godzinie
23.30. Wyhor godziny 23.30 jest uzasadniony¢pagécymi okoliczngciami:
5.1. godzina 23:30 jest godzino ktorej na polskim rynku ralzybankowym na podstawie kwotofiva
najwickszych bankéw ustalone zostatyzjstawki oprocentowania depozytéw eaizybankowych WIBOR i
WIBID,
5.2. 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i ewjskich rynkéw gietdowych dogine g kursy zamknjcia,
5.3 0 godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pétncamerykaskich, potudniowoamerykakich i azjatyckich
w wigkszdsci przypadkow dogpne g kursy zamknicia.
6. Zgodnie z postanowieniami ggbw powyszych lgda wyceniane nagpujace lokaty Funduszu:

6.1.akcje,

6.2.warranty subskrypcyjne,

6.3.prawa do akcji,

6.4.prawa poboru,

6.5.kwity depozytowe,

6.6.listy zastawne,

6.7.dhezne papiery warticiowe,

6.8.instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10. tytuly uczestnictwa emitowane przez instigwespolnego inwestowania mag siedzib za granig.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1. Wartég¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na AktymnRRynku wyznacza §j z zastrzeeniem pkt D, w

nastpujacy sposob:

1.1.obligacji, bonéw skarbowych, bondw pigmiych, kwitow depozytowych, listdw zastawnych, weksierzytelngci
pienieznych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowarzgj pestosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1.2.dh#nych papierow wartziowych zawierajcych wbudowane instrumenty pochodne:
1.2.1. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pdde g §cisle powhzane z wycenianym papierem
dtuznym wart@¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniegoddizego
papieru dhinego modelu wyceny; zastosowany model wyceny wzradei od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposaiczania oprocentowaniadizie uwzgédnia®c w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowhnyestrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5;
dodatkowo dane w&jiowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystygkbeda
pochodzé z Aktywnego Rynku;
1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pdde nie s scisle powhzane z wycenianym papierem
dtuznym, wéwczas wartd wycenianego papieru dinego ledzie stanowd sune wartdsci diuznego papieru
wartasciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnychiznaczonej przy uwzglinieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wakm wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonycbparciu 0 modele
wiasciwe dla poszczegélnych instrumentéw pochodnychdmgoz pkt 1.5.

1.3 akg;ji:
1.3.1.w przypadku akcji emitowanych przez podmiatia ktérych mana wskazé& emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu deld
wskanikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrownfsmavych dziatalneci
emitenta (cena/zysk, cena/waiddsicgowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na AktywrRynku dla akcji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku;
1.3.2.w przypadku akcji emitowanych przez podmialia ktérych nie mena wskazé emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcjg sotowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu dael
zdyskontowanych przeptywéw pieanych (discounted cash flows; DCF) zastosowanegordgn@zowanych
wolnych przeptywow piegiznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstapbradzonej analizy
finansowej, przy uwzgbnieniu stopy dyskontowej uwzglniajgcej stog wolna od ryzyka oraz premiza
ryzyko zwhzane z dzialalnwia danego emitenta; analiza finansowa sgzana kdzie z czstotliwoscia nie
mniejsz niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawazdimansowych, a @i jednostka spormiza
sprawozdania eZciej - na podstawie tych sprawoad&Vartas¢ godziwa wynikajca z analizy finansowejlzie
podlegata na bigco korekcie w kadym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informgadiptyczcy istotnych
zdarzé mogycych mi€ wpltyw na wartéé godziwg wycenianych akcij;

1.4.warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji iayr poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokatypr
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rypkmy czym w przypadku gdy akcje emitenta nje s
notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowalma modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt 1.3. powsyj;

1.5.Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modsleeny powszechnie stosowane dla danego typu lpRaty czym
parametry weciowe kpda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czyrdb to modele:
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1.5.1.w przypadku kontraktéw na kurs, edob warté¢ papierow wartéciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienkznego: model zdyskontowanych przeptywéw pégnich;
1.5.2.w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
1.5.3.w przypadku transakcji terminowych (forwargansakciji wymiany walut (currency swap), orangakcji
wymiany ptatndci odsetkowych (interest rate swap): model zdystéwanhych przeptywow pieginych.
W przypadku, gdy ze wzglu na charakter Instrumentu Pochodnego rilzie maliwe zastosowanigadnego z
powyzszych modeli, Instrument Pochodngdzie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uzpanetody
estymacji wartéci godziwej, w tym w szczegoldoi zgodnie z kwotowaniem jego wasth podanym przez serwis
Bloomberg;
1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwegpygch i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez dusze
zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanyctep instytucje wspoélnego inwestowania #goaj siedzip za
granig — w oparciu o ostatnio ogtoszpwartas¢ aktywdw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa, z uwzgldnieniem zdarze magcych wptyw na warté& godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogltoszenia wartei aktywdw netto na jednostluczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutagstnictwa;
1.7.depozytéw — w wysokoi wynikajacej z sumy wartéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czywotg
naliczonych odsetek ustalg girzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Femdudotychczas wycenianego w waciogodziwej, do wysokei
skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizie
przeszacowania, nowo ustajoskorygowan cere nabycia.
Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. kdip stosowane w sposébagly. Kazda zmiana modelu wycenydrie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszuzdzea kolejne lata.
Modele i metody wyceny skiadnikow lokat Fundyszu ktérych mowa w ust. 1, podlegajuzgodnieniu z
Depozytariuszem.

. Pazyczki papierow wartosciowych
Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych, w rozumieniu rozpogdzenia Rady Ministrow z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkowzpczania maklerskich instrumentéw finansowych, zialém firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U 6%, poz. 481), wycenia esiwedlug zasad przatiych dla tych
papieréw wartéciowych.
Przedmiotem pryczki papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przezlbsn
Zobowazania z tytutu otrzymanej pggczki papierow wartéciowych, w rozumieniu rozpogdzenia, o ktbrym mowa w
ust. 1, ustala siwedtug zasad przytych dla tych papieréw wargoiowych, okrélonych w pkt B ust. 6 i pkt C ust. 1.

. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
Papiery warticiowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wycenigspoczwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metagdskorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastasiu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowijzania z tytutu zbycia papieréw wadtiowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do odkupu, wyceniz,si
poczwszy od dnia zawarcia umowy sprzeégametod, korekty r@nicy pomidzy cen odkupu a cemsprzeday przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowgzania Funduszu denominowane w walutach obcych vigaanlub ustala w walucie, w ktoreps
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy rjenstowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorgj s
denominowane.

Aktywa oraz zobowgzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazigevsPLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przezddowy Bank Polski.

Warté¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych alutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okréla sic w relacji dosredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD,Zzjenie jest to méliwe — do
waluty EUR.

. Wiarygodnie oszacowana warté godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w pkt C ustl pkt 1.2.i1.3
W przypadkach, o ktérych mowa w pkt C ust. L k2. i 1.3., za wiarygodnie oszacowamartas¢ godziwg danego
sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku ugnse wartags¢ wyznaczogn zgodnie z postanowieniami pkt C
dotyczicymi danego sktadnika Aktywow.
W przypadku dinych papieréw warteiowych w przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ustpkt. 1.2. i 1.3., za
wiarygodnie oszacowanwartas¢ godziwg danego skladnika Aktywow notowanego na AktywnymmRy uznaje si
wartas¢ wyznaczon w oparciu gpowszechnie uznane metody estymacji waitgodziwej, w tym w szczeg6ldoi o publicznie ogtoszanr

4.21.2.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraweoan finansowych

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH



Dla Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywow SKARBIEC-T®Bnduszy Akcji Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) opisanye Rozdziale Ill, pkt 4.21.1 prospektu informacygoefunduszy,
sporadzonego w dniu 31 maja 2008 roku i zaktualizowangganiu 31 maja 2011 roku, obejmoggo naspujace
fundusze inwestycyjne:

* SKARBIEC TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inweshyc@twarty,
« SKARBIEC TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusaéstycyjny Otwarty,
¢ SKARBIEC TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fiwzdawestycyjny Otwarty,

(,Fundusze”, ,Prospekt Informacyjny”) podatem ich zgodng&i z przepisami dotyerymi rachunkowéci funduszy
inwestycyjnych oraz weryfikacji zgod#d i kompletndgci tych zasad z przgfa przez Fundusz politykinwestycyjr.

Zarzad SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.At jedpowiedzialny za opracowanie i stosowanie ylolit
inwestycyjnych Funduszu oraz za wybdr i pezig odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Fsadu

Naszym zadaniem bylo wydaniévdadczenia o zgodrioi metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z Rozgtmeniem

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku waspe szczegdlnych zasad rachunkéeidunduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozpoizenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych metod i zasad z polityk
inwestycyjry Funduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegévaadczenia przeprowadziny zgodnie z M¢dzynarodowym Standardem Ustug
Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskacjonaln pewndé, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu
sa zgodne z Rozpogrzeniem orazgskompletne i zgodne z prayj przez Fundusz politgkinwestycyjr.
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Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywOw BHemd opisane w Rozdziale Ill, pkt 4.21.1 Prospektu
Informacyjnego, w zakresie instrumentow, ktéryclydes, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodne z Rozpogdzeniem;

—  kompletne i zgodne z politgknwestycyjr Funduszu okrdona w Rozdziale VIII Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski

Cztonek Zarzdu
Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

4.22. Informacje o wysokasci optat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich italania i
pobierania oraz o kosztach ob@zajacych Fundusz

4.22.1Wskazanie przepisow Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokasé, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obcizajacych Fundusz, w tym w szczegoélsoi wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastpié¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalna wysako sposob kalkulacji i naliczania kosztow afigijacych Fundusz okétajg art. 65 i 66 Statutu.

4.22.2Wskazanie wartasci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwazanych bezpdrednio z dziatalndscig inwestycyjna Funduszu
w $sredniej Warto §ci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a take wskazanie kategorii kosztow
Funduszu niewhczonych do wskanika WKC, w tym optat transakcyjnych

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych obliczany jest jakitoraz kcznej wartéci kosztoéw operacyjnych Funduszu
wyszczegolnionych w rachunku wynikéw Funduszu wesle 01.01.2011-31.12.2011 r. przeedni Wartas¢ Aktywow
Netto Funduszu w tym samym okresie czasu.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla ud&asztow niezwizanych bezpiednio z dziatalngia

inwestycyjry funduszu wéredniej Wartdci Aktywow Netto Funduszu za okres 01.01.2011-32021 r.

Przez koszty operacyjne Funduszu rozumgekseiszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach aeginych zasadach
rachunkowdéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizpptat maklerskich,
podatkow zwizanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfeg, odsetek z tytutu zaggnictych paryczek lub
kredytéw, (iii) swiadczé wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmioterp mstrumenty Pochodne, (iv) optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uciobsim lub innych optat ponoszonych begpsmnio przez
Uczestnika, oraz (v) waroi $wiadczé dodatkowych (tj. warti ustug swiadczonych przez podmiot prowady
dziatalng¢ maklersly na rzecz Funduszu, pozogtjch w bezpérednim zwiyzku z korzystaniem przez Fundusz z
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami warimvymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami
pochodnymi).

Srednia Warté¢ Aktywow Netto Funduszu liczona jest jakrednia wycen statutowych Funduszu w okresie 010012
31.12.2011r.

Wartas¢ Wskanika Kosztéw Catkowitych obliczonego za okres od)@12011 roku do 31.12.2011 roku wynosita: 1,894
Kategoria mBank Agresywny 1,688

Kategoria MultiBank Agresywny 1,683

Kategoria BRE Private Banking Agresywny 1,075

Kategoria Skarbiec-TOP Funduszy Akcyjnych 2,299

Kategoria Top Akcyjny 1,934
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4.22.3Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezpérednio przez Uczestnika

Opfata za otwarcie Rejestru

1) Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez faystwo i nie mae by wyzsza ni 20 zi. Optata za otwarcie
Rejestru pobierana jest przez Towarzystwo przy riabjednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego gasfe otwarcie
kazdego nowego Rejestru.

2) Opfata za otwarcie Rejestru stanowi optat ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3) Informacja o wysokéri optaty za otwarcie Rejestru udgstiana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optatreks)
udostpniane na bigco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Unibaia.

Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestrtwa

1) Z zastrzeeniem postanowieart. 31, Towarzystwo pobiera optahanipulacyja za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Z zastrzeeniem postanowie art. 31, stawki optaty manipulacyjnej za zbywadesinostek Uczestnictwa ustalane s
przez Towarzystwo i magby¢ rézne dla rénych kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz w prdipard&nych
Dystrybutorow. Towarzystwo, ustadaj stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie JedrodtiEzestnictwa, mie
zréznicowa ich wysoka¢ w zaleznosci od wartdci podstawy naliczania, o ktérej mowa w ust. 3.

3) Z zastrzeeniem postanowieart. 31, wysok& optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucaetsta jest ustalana
w oparciu o stawk optaty manipulacyjnej i podstawjej naliczania. Podstaywnaliczania optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecetgcia jest:

3.1) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanyrollkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
lub

3.2) wart@¢ (na dzi@ realizacji danego zlecenia nabyciagdz lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanyc
przez osob nabywajca Jednostki Uczestnictwa, lub

3.3) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabyciakgd lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyc
przez osob nabywajca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich funduszacihestycyjnych zarmzanych przez
Towarzystwo.

4) Wartas¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktdrych mowa w ust.biczana jest jako iloczyn liczby Jednostek Ucziesiva
danej kategorii oraz Waroi Aktywdéw Netto Funduszu na Jednastklczestnictwa tej kategorii w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa na podstawiedsiego zlecenia.

5) Stawki procentowe optat manipulacyjnych za zbywde@nostek Uczestnictwa wynasz

5.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBagiesywny: 0%,

5.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MuliBAgresywny: nie wicej niz 5,5%,

5.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BREa®ReiBanking Agresywny: 0%,

5.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEQP Funduszy Akcji: nie wcej niz 5,5%,
5.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Topyjtky: nie wicej niz 5,5%.

6) Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednoklekestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictat@lana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optairekiy
udostpniane na bieco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Unibaia.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczésictwa

1) Z zastrzeeniem postanowie art. 31 Statutu, Towarzystwo pobiera optatanipulacyja za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

2) Z zastrzéeniem postanowieart. 31 Statutu, wysoké optaty manipulacyjnej za odkupywanie JednostekeStrctwa
jest ustalana w oparciu o stagvloptaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek eStrctwa i podstay jej
naliczania. Podstawnaliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanidndstek Uczestnictwa dla danego zlecenia
odkupienia jest:

2.1) wartdi¢ (na dzi@ realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanjednostek Uczestnictwa lub

2.2) wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia)escz lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

2.3) wartai¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniagscz lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyc
przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwegtycy zaradzanych przez Towarzystwo.

3) Z zastrzeeniem postanowieart. 31 Statutu, stawka optaty manipulacyjnej @dkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa jej naliczaniag podawane w Tabelach Optat, ktdre isdostpniane na bigco Uczestnikom Funduszu we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

4) Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatosttazone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o
pracowniczych programach emerytalnychzmona okréla¢ wysokai¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5) Dla celéw obliczania podatku dochodowego przychobedn srodki pienezne wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, pomniejszone o ogtgibbran przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

6) Stawki procentowe optat manipulacyjnych za odkupyieadednostek Uczestnictwa wyngsz
6.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBagiesywny 0%,

6.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MuhiBagresywny 0 %,

6.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BREaReiBanking Agresywny nie wgéej niz 2%,

6.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEOP Funduszy Akcji nie wcej niz 5,5%, z
zastrzeeniem pkt 7),

6.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Topyjrky 0%.
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7) Stawka procentowa optaty w przypadku Jednostek dfoirdwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych,
ktérej mowa w pkt 6.4), nie eblzie wyzsza nk stawka procentowaelaca r&nica pomiedzy stawly 5,5% oraz
maksymalg stawly optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucietsta wskazam w obowizujacej na dzié
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat

8) Skala i wysokéc stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jetikodczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestaiaigtalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Oftate g
udostpniane na bieco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Unibaia.

Opfata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegreaia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictvirimduszu
na jednostki uczestnictwa w innym funduszu zdranym przez Towarzystwo, polegzgj na odkupieniu przez
Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczegdnicjednoczesnym nabyciu przez niego za uzyskarnten
sposéb kwat jednostek uczestnictwa w innym funduszu.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug cenyumiénia rownej Wartiei Aktywow Netto Funduszu przypadagj
na t kategor¢ Jednostek Uczestnictwa, podzielonej przez ticabzystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategoriym
Dniu Wyceny, ktory jest dniem gadiejszym spérdd dwoch nagpujacych:

2.1) Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena pigkua Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, aigod

postanowieniami Prospektu Informacyjnego;

2.2) dnia wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cenacialjgdnostek uczestnictwa w funduszu docelowym,
zgodnie z postanowieniami statutu funduszu docejowe

3) W przypadku wymienionym w ust. 1 Towarzystwo poaieptat manipulacyjg za konwergj Jednostek Uczestnictwa
w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie i odjupnie Jednostek Uczestnictwa. Wys@koptaty za konwersj
jest ustalana w oparciu o stayv@ptaty za konwersji podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Optat. Podstaw
naliczania optaty za konweesjlla danego zlecenia konwersji jest:

3.1) wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) JednostekeSimictwa podlegagych konwersji lub
3.2) wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjix@d lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa

posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

3.3) wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjile&a lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszu doceloviyim,

3.4) wartas¢ (na dzi@ realizacji danego zlecenia konwersjile&@ lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszach inweftycly zaradzanych przez Towarzystwo.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwerdgdnostek Uczestnictwadrzie réwna:

4.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBaigkeSywny: stawce optaty manipulacyjnej za zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, nadeeizacji danego zlecenia konwersji,

4.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MuhilBa&gresywny: rénicy pomedzy obowjzujaca na dzié
realizacji danego zlecenia konwersji stavdptaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uciesta funduszu
docelowego a stawkoptaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucietsta kategorii MultiBank Agresywny;

4.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BREa®giBanking Agresywny: efiicy pomidzy obowizujaca
na dzie realizacji danego zlecenia konwersji stawiptaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uciesta
funduszu docelowego a stavioptaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostekedurctwa kategorii BRE
Private Banking Agresywny;

4.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEIP Funduszy Akcji: rénicy pomidzy obowjzujaca
na dzié realizacji danego zlecenia konwersji stavdptaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek ucrestva
funduszu docelowego a sygratawek optaty manipulacyjnej za zbywanie i za qkvanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji;

4.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Topyftky: réznicy pomiedzy obowizujaca na dzié realizacji
danego zlecenia konwersji stayvkoptaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek ucdEesta funduszu
docelowego a stawkoptaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucietsta kategorii Top Akcyjny.

5) Optata manipulacyjna za konwergobierana jest niezaleie od posiadanej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Optaty pobierane w zwhzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Osgdzania

1) Optaty pobierane w zwkku z uczestnictwem w Planie Systematycznego @dzenmia (w tym szczegbtowe
zasady naliczania oraz szczeg6towe zasady i terpoierania optat manipulacyjnych zwanych z uczestnictwem w
Planie Systematycznego Oszdzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie&yatycznego Oszedzania.

2) Optaty manipulacyjne zwkane z uczestnictwem w Planie Systematycznego @dzazia stanowgiforme optat, o
ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.
3) W ramach Planu Systematycznego Osdzania Towarzystwo ni@, w miejsce optat manipulacyjnych za

zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, lidstavyrazona kwotowo opta¢ manipulacyja pobieran
jednorazowo w zwizku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabye@nostek Uczestnictwa przez agdktora
podpisata umowo prowadzenie Planu Systematycznego Qsizamia, w zwizku z ktdg nastpuje otwarcie Rejestru.
Wartci¢ tej optaty nie mee przekraczakwoty 2000 zt.

4) W ramach Planu Systematycznego Osdzania Towarzystwo ni@, w miejsce optat manipulacyjnych za
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, lidstaryrazong kwotowo optag manipulacyja pobieran
jednorazowo w zwizku z zerwaniem umowy 0 prowadzenie Planu Systetmaggo Oszezizania i dokonaniem
wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek UczestnictWartas¢ tej optaty nie mee przekraczéikwoty 2000 zt.

Opfaty zwigzane z uczestnictwem w IKE
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1) W ramach IKE mogby¢ pobierane wyjcznie:

1.1) optaty za zbywanie, odkupywanie i konwerdgdnostek Uczestnictwa, ustanowione na podstatvi8Gust. 2 Ustawy,
przy czym wysokét pobieranych w ramach IKE optat nie moby wyzsza ni maksymalna wysokd optat
przewidziana Statutem, oraz

1.2) optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKE - pohiex w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa zwrot
nastpi w terminie krétszym ri 12 miesgcy, liczac od dnia zawarcia umowy.

2) W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywadednostek Uczestnictwa, stangwej forny optaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, iroprzekroczy 5,5% srodkéw wplacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zasem@eEm, £ wysokdé optaty manipulacyjnej pobieranej w zmku z
dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Je@hoUczestnictwa przez osgbktéra podpisata umaowo
prowadzenie IKE, w zwizku z ktén nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie mm przekracza 2000 zi, natomiast
wysokai¢ optaty pobieranej w zwzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nawyt@dnostek Uczestnictwa
przez osob, ktéra podpisata umaxo prowadzenie IKE, nie nie przekrocz§ 30% wptacanyckrodkow.

3) W ramach IKE optata, o ktdrej mowa w ppkt 1.2), mieze przekroczg wartcci wyptacanychsrodkow ani by wyzsza
niz kwota 2000 zi.

4) Towarzystwo mee:

4.1) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w uygtach powyszych, lub

4.2) obnizy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w ugiach powyszych, lub

4.3) odroczy w czasie pobranie cdld lub czsci optat, o ktérych mowa w ugiach powyszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy wytgcznie optat za zbywanie lub konwerdednostek Uczestnictwa,

pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunéétyczcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub

minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

4.22.4Wskazanie optaty zmiennej, lpdacej czs$cia wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie, ktorej wysoka¢ jest
uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowanej w wiciu procentowym w stosunku dadsredniej Warto §ci
Aktywow Netto Funduszu
Statut Funduszu przewiduje #limos$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego. Wynagrodzanienne jest uzakaione
od wynikéw zarzdzania Funduszem w k@ym Dniu Wyceny. Na pokrycie Wynagrodzenia zmiermeg kazdym Dniu
Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy¢ stiezar zobowjzan Funduszu, rezegw kwocie rownej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zaskeiem,ze:
1)kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalanajeposob naspujacy:
WT = WANy.; * Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]
gdzie:
WT — rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wyrdkadzania,
WANy.; — wartéé aktywdw netto funduszu na poprzedni @zmeyceny ustalona bez uwzghiania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana wastd aktywdw netto na jednostkiczestnictwa w danym dniu
wyceny obliczana zgodnie z paszym wzorem:
W(WANB) = (WANJUy.; / WANJU, — 1) * 100%
gdzie:
WANJU, — iloraz wartdci aktywow netto funduszu na przedostatni dzigrceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestniahagorzedostatni daiewyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WANJUy.; — iloraz wartdci aktywdw netto funduszu na poprzedni dzieyceny ustalonej bez uwzglniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz liczby jethkogczestnictwa na poprzedni dzigyceny,

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wastd, w biezagcym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o0 sktadzie: 30% 52-tygodniowe bony skasd+ 70% WIG20, pomniejszona o procentowo \iyrgy koszt
faktycznie pobieranego wynagrodzenia statego Toyewa za zatdzanie Funduszem, o ktérym mowa w ust. 2,
ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu; prayrczmiana wartéci portfela wzorcowego ustalana jest vedtgm Dniu
Wyceny bigacego okresu rozliczeniowego jako zmiana waitogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosudku
wartaci portfela wzorcowego w przedostatnim Dniu Wyc@aprzedniego okresu rozliczeniowego; do wyliczenia
procentowej zmiany warfoi portfela wzorcowego przyjmujegsprocentovy zmiarg indeksu WIG20 w okresie od
ostatniego dnia poprzedniego okresu rozliczeniovegostatniego dnia bigcego okresu rozliczeniowego oraedni
rentowna¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych z kolejnych pazgéw odbywajcych se w danym okresie
rozliczeniowym, przy czym w przypadku, gdy pierwgzryetarg w danym okresie rozliczeniowym odbyveggpsi
rozpoczciu okresu rozliczeniowego lub w pierwszym dniuzbgo okresu rozliczeniowego, do podokresu od dnia
rozpoczcia okresu rozliczeniowego do dnia pierwszego jprget stosuje gisrednia rentowndé 52-tygodniowych bondéw
skarbowych z ostatniego przetargu odbweago s¢ w poprzednim okresie rozliczeniowym,

2)okresami rozliczeniowymigskalendarzowe okresy kwartalne, z zastergem,ze w przypadku, gdy dany d#ie
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla oblitze ktérych mowa w niniejszym wgtie, przyjmuje si
wartgici z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,
wartas¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikegdzania obliczona na przedostatni Gizis'yceny danego
okresu rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwl 0. dnia miegta nasfpujacego po zakiczeniu tego okresu,
Towarzystwo mee podj¢ decyzg o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynd@goia zmiennego. W imieniu
Towarzystwa tak decyzg podejmuje Zargd Towarzystwa w formie uchwaty.
Przez okres 01.01.2011-31.12.2011 r. wynagrodzanienne nie byto pobierane.
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3.

Wartas¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w ppkt 3, abdina na koniec kdego okresu rozliczeniowego, wyptacana
jest Towarzystwu w terminie 7 dni od zalozenia tego okresu.

4.22.5Wskazanie maksymalnej wysokéci wynagrodzenia za zaradzanie Funduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zgitzanie Funduszem sktadg ginas¢pujacych czsci:
1.1) wynagrodzenia statego za zaizanie (,wynagrodzenie state”),
1.2) wynagrodzenia zmiennego za zdemanie uzalamionego od wynikdw zagzizania Funduszem
(,wynagrodzenie zmienne”),

2) Wynagrodzenia state za zaglizanie nie mee by wyzsze ni:
2.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategiank Agresywny: 3,5%,
2.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa katedtwitiBank Agresywny: 3,5%,
2.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kate@RIE Private Banking Agresywny: 3%,
2.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kate@ARBIEC-TOP Funduszy Akcji: 3,5%,
2.5) w przypadku Jednostek Uczestnictatadorii Top Akcyjny: 3,5%
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dniprzypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, &wddniej
Wartasci Aktywow Netto Funduszu przypadagj na Jednostki Uczestnictwa danej kategaridanym roku.
Wynagrodzenie stale jest naliczane vizdgam Dniu Wyceny i za kaly dzien w roku od Wartéci Aktywdw Netto
Funduszu przypadgjej na Jednostki Uczestnictwa danej kategoripoprzedniego Dnia Wyceny, a ngstie
wyptacane zérodkéw Funduszu do ghastego dnia miegia nasfpujagcego po miegicu, za ktory byto naliczane
wynagrodzenie.

4.22.6Wskazanie istniepcych uméw lub porozumiei, na podstawie ktérych koszty dziatalnéci Funduszu
bezpdrednio lub posrednio sa rozdzielane midzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnéci Funduszu rozdzielang pomigdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie postarfo®iatutu.

4.22.6.1Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywuyth ustug na wysoké¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalncs¢é maklerska oraz na wysokdé
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nie istniep.

4.22.6.2. Wskazanie wptywu umow i porozumid, o ktérych mowa w pkt 4.22.6, na interes Uczestnikv
Funduszu
Umowy i porozumienia, o ktérych mowa w pkt 4.22gbdne g ze Statutem, ktdry okéka rodzaje i maksymadnwysoka¢
kosztow, ktére pokrywaneg g Aktywow Funduszu. Umowy nie wptywaniekorzystnie na interes Uczestnikéw Funduszu.

4.23. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

4.23.1Warto$¢é Aktywow Netto na koniec ostatniego roku obrotowegagodna z wartdcia zaprezentowamn w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu fimsowym Funduszu
Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu na d4i€1.12.2011 r. wynosita 47 393 tys. PLN.

4.23.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa Funduszu za ostatnie 2, 3
lata, 51i 10 lat
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBagiesywny

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011) wstai-4,45%.

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011) vshai 8,47%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-2011) ivséa -4,86%.
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mBank Agresywny
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-2,00%

-4,00%

-6,00%

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MuliBAgresywny

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011) oghai -4,45%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011) wsfai8,47%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-2011) insta -4,86%.

MultiBank Agresywny
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8,00% -
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4,00% -

2,00% -

0,00% -
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-2,00%

-4,00%

-6,00%

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BREa®giBanking Agresywny
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011) ashai-4,03%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011) ushai 9,04%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-2011) iosta -4,51%.
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BRE Private Banking Agresywny
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-6,00%
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SkarBiOP Funduszy Akciji

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011) aghai -5,13%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011) agfai 7,34%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-2011) insta -5,29%.

Skarbiec TOP Funduszy Akc;ji

8,00% -

6,00% -

4,00% -

2,00% -

0,00% -
2009-2011

-2,00%

-4,00%

-6,00%

5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii TORyfxky

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011) oghai-4,67%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011) uskai 8,16%.
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TOP Akcyjny
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4.23.3Jezeli Fundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestyciji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlagcy zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej oddapcych cel i polityke
inwestycyjna Funduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wsizanie tego wzorca, a take
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jéeli miaty miejsce
30% 52-tygodniowe bony skarbowe + 70% WIG20, poisa@na o procentowo wyrany koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zagdzanie Funduszem.
Oceny efektywnéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuje pbprzez poréwnanie stopy zwrotu funduszu zeastop
zwrotu portfela wzorcowego (benchmarku). Przy ddaiiu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwerglia s¢ koszty
wynagrodzenia za zajdzanie Funduszem.

4.23.4Informacja o srednich stopach zwrotu z przygtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 4.23.2.
Srednia stopa zwrotu z przgggo przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata oleoto (2010-2011) wyniosta -4,74%.
Srednia stopa zwrotu z przyego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 lata olveoto (2009-2011) wyniosta 3,48%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-2011) insta -5,67%.
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4.23.5Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjiest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkienia przez Fundusz oraz wysokézi pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych orazze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania
podobnych wynikéw w przyszitdéci

Towarzystwo zastrzega niniejszyne indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestjggt uzaleniona od
wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycidkupienia przez Fundusz oraz wysédio
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych eeamyniki historyczne nie gwarantujizyskania
podobnych wynikéw w przyszici.

4.24. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym wirizniu Ustawy, w zwizku z czym rada inwestoréw niedzie
utworzona.

5. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundsz Inwestycyjny Otwarty
5.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu
Dnia 20 grudnia 2004 r. Komisja udzielita zezwoena utworzenie Funduszu.

5.1.1. Czas trwania Funduszu, jeeli jest ograniczony.
Fundusz zostat utworzony na czas nieélkrey.
5.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy iwestycyjnych
Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze fundumggstycyjnych w dniu 7 lutego 2005 r. pod numefRRi 181.

5.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych mez Fundusz
1) Jednostka Uczestnictwa stanowi prawoathajwe Uczestnika Funduszu oki@ne w Statucie i Ustawie.
2) Uczestnik Funduszu nie m®zagdat odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne potnmiiz Fundusz.
3) Jednostka Uczestnictwa Funduszu nigerm¢ zbywana przez Uczestnika Funduszu na rzecz ozébich.
4) Jednostka Uczestnictwa Funduszu podlega dziestzig.
5) Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie podlegeceptowaniu.
6) Jednostka Uczestnictwa Funduszwenby przedmiotem zastawu.
7) Zaspokojenie sizastawnika z Jednostki Uczestnictwa Funduszierbg¢ dokonane wyicznie w wyniku odkupienia
Jednostki Uczestnictwa Funduszumdanie zgtoszone w pagtowaniu egzekucyjnym.
8) Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezenéginakowe prawa magkowe, z zastrzeniem pkt 8.
9) Jednostki Uczestnictwa danej kategagizbywane i odkupywane przez Fundusz po cenie wjgtkaz podzielenia
Wartadsci Aktywdw Netto Funduszu przypadaych na ¢ kategorg Jednostek Uczestnictwa przez ligzZlednostek
Uczestnictwa tej kategorii ustalpna podstawie Rejestru Uczestnikow Funduszu w Dnyeafy.
10) Jednostki Uczestnictwa nie zostaly i nie zagtarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933w pén.
zmianami). Jednostki Uczestnictwa nie mpbge zatem oferowane i sprzedawane béppdnio lub pérednio w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, anizteferowane i sprzedawane tzw. ,0sobom ametgkin” (U.S. Persons zgodnie z
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definicja Regulacji S z U.S. Securities Act of 1933) lub cfariachunek lub rzecz, w tymngdacymi obywatelem lub
rezydentem Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnoamejutworzonymi zgodnie z przepisami prawa tegolkraj

5.3.1. Charakterystyka jednostek kategorii mBank Stabilny
1) optaty manipulacyjne — nig pobierane.
2) wysokai¢ optat za zarmdzanie Funduszem — wynagrodzenie state nigerbgt wyzsze ni 2,5%.
3) minimalne wysokéci pierwszej i kolejnych wptat wynogodpowiednio nie mniej %i100 zti 50 zt .
4) kanat (si€) dystrybucji - Oddziat Bankowigi Detalicznej BRE Banku S.A. dziaday pod nazwy mBank.

5.3.2. Charakterystyka jednostek kategorii MultiBank Stabilny
1) optaty manipulacyjne:
— stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynasiwiecej niz 5,5%,
— stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie veydo,
2) wysokai¢ optat za zarmdzanie Funduszem — wynagrodzenie state nigerbgt wyzsze ni 2,5%,
3) minimalne wysokéci pierwszej i kolejnych wptat wynogsodpowiednio nie mniej 1il100 zt i 50 zi,
4) kanat (si€) dystrybucji - Oddziat Bankowigi Detalicznej BRE Banku S.A. dziasaly pod nazw MultiBank.

5.3.3. Charakterystyka jednostek kategorii BRE Private Bankng Stabilny
1) optaty manipulacyjne:
— stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynési O
— stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wymisiwiecej niz 2%,
2) wysokas¢ optat za zarmdzanie Funduszem — wynagrodzenie state nigerbg¢ wyzsze nk 2%,
3) minimalne wysokéci pierwszej i kolejnych wptat wynosodpowiednio nie mniej 8i100 000 zt i 1000 zt,
4) kanat (sié) dystrybucji - Departament Obstugi Klientow Prymath BRE Banku S.A.

5.3.4. Charakterystyka jednostek kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych
1) optaty manipulacyjne:
— stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynasiwiecej niz 5,5%,
— stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie wymnés wiecej niz 5,5%,
— suma obowzujgcych na dany dzie stawek optat manipulacyjnych za zbywanie i odka@ wynosi nie vgcej
niz 5,5%,
2) wysokai¢ optat za zarmdzanie Funduszem — wynagrodzenie state nigerbgt wyzsze ni 2,5%,
3) minimalne wysokéci pierwszej i kolejnych wptat wynogsodpowiednio nie mniej 1il100 zt i 50 zi,
4) kanat (sié) dystrybucji — Dystrybutorzy wskazani w Rozdzialekt. 2 Prospektu, z wptzeniem Oddziatdw
Bankowdci Detalicznej BRE Banku S.A. dziadglych pod nazwami mBank i MultiBank oraz Departamentu
Obstugi Klientéw Prywatnych BRE Banku S.A.

5.3.5. Charakterystyka jednostek kategorii Top Stabilny
1. optaty manipulacyjne:
— stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie wynasiwiecej niz 5,5%,
— stawka optaty manipulacyjnej za odkupienie wyr8s]
2. wysoka¢ opfat za zargdzanie Funduszem — wynagrodzenie state nigerbgt wyzsze nk 2,5%,
3. minimalne wysokéxi pierwszej i kolejnych wptat wynogodpowiednio nie mniej nil00 zt i 50 zt,
4. kanat (sié) dystrybucji — Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z.0.0

5.4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikdw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
— nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
- zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- otrzymaniasrodkow piengznych ze zbycia aktywow Funduszu, w zeku z jego likwidaci,
— rozporadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na eelpamierci,
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,
— dostpu do Prospektu Funduszu oraz rocznego i pétroezeptawozdania finansowego Funduszu przy zbywaniu
Jednostek,
-  zadania dogczenia Prospektu Funduszu oraz rocznego i pétrgezsprawozdania finansowego Funduszu.

5.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczesttiva
5.5.1. Zasady, miejsca i terminy sktadania zapiséw, dokonyania wptat, przydziatu Jednostek Uczestnictwa
5.5.1.1. Wptaty do Funduszu
Whptaty do Funduszwgsbierane w drodze zapis6w na Jednostki Uczestaiztwwane przez Fundusz.
tgczna wysoké& wptat do Funduszu nieztizie nizsza nk 4 000 000 zi.
Wysokai¢ wptat tytutem zapiséw na Jednostki Uczestnictwalkaz kategorii nie gdzie nizsza nk 100 zi.

5.5.1.2. Osoby uprawnione do zapisywania gina Jednostki Uczestnictwa
Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uckeeta %
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1) osoby fizyczne,
2) osoby prawne,
3) jednostki organizacyjne nieposiagtag osobowéci prawnej.

5.5.1.3. Cena Jednostek Uczestnictwa
W ramach zapis6w na Jednostki Uczestnictwa cenaodéd lxdzie cen stah, jednolit dla wszystkich Jednostek
wszystkich kategorii obfych zapisami i bdzie wynost 100 zt. Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapisé tedzie
pobierana.

5.5.1.4. Miejsce przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestriwa
Zapisy na Jednostki Uczestnictwedl przyjmowane bezpoednio przez Towarzystwo w jego siedzibie, przy ul.
Nowogrodzkiej 47A w Warszawie . Przy prowadzenipigéw na Jednostki Uczestnictwa Towarzystwo ugosa
bezptatnie Prospekt Informacyjny i Skrot Prospektu.

5.5.1.5. Termin przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnicta
Osoby mog dokonywa wptat do Funduszu i zapisyai¢ na Jednostki Uczestnictwa od dnia gpsjacego po dniu
doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszepokres 21 dni, najdtej do dnia, w ktérymalczne wptaty do
Funduszu przekrogzwoty, o ktérych mowa w ppkt 5.5.1.1. poskey.

5.5.1.6. Procedura sktadania zapiséw na Jednostki Uczestniga
1) Osoba zapisgga sé na Jednostki Uczestnictwa zobgrana jest dokordavptaty do Funduszu.
2) Osoba zapisuga st na Jednostki Uczestnictwa powinnaziw miejscu przyjmowania zapisow wypetniony w dwoch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uciobstn ktorego wzor zostat zaakceptowany przez Tayswo, oraz
podpis& oswiadczenie, w ktérym stwierdzze:
2.1) zapoznata siz treicia Statutu oraz wyrea zgo@ na brzmienie Statutu,
2.2) wyraa zgo@ na nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa, wgadikach okrédonych w pkt 5.5.1.10.
3) Formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa aayig szczegoln@i, nastpujace informacije:
3.1) imk i nazwisko lub firng albo nazw osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepdajcej osobowéci
prawnej,
3.2) imke i nazwisko osoby (0séb) uprawnionych do repreasatia osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajcej osobowsci prawnej,
3.3) miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub skedasoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepdajcej
osobowdci prawnej,
3.4) adres do korespondencji,
3.5) PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjmy przypadku osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej
nieposiadajcej osobowéci prawnej,
3.6) w przypadku os6b zagranicznych numer paszpalstaumer i nazwa wigiwego rejestru dla oséb prawnych
lub jednostek organizacyjnych nieposiaggrh osobowéci prawnej,
3.7) kwot wptaty oraz kategagiJednostek Uczestnictwa, na kigktadany jest zapis,
3.8) okralenie osoby jako rezydenta albo nierezydent — wmaeniu prawa dewizowego,
3.9) cechy dokumentu, na podstawie ktdrego dokorderayfikacji osoby fizycznej zapisigej st na Jednostki
Uczestnictwa albo dziakggej w imieniu osoby prawnej lub jednostki organigaej nieposiadaicej osobowéci
prawnej, zapisuagej st na Jednostki Uczestnictwa.
4) Wszelkie konsekwencje wynikage z niewtaciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostzddtnictwa ponosi
osoba dokongpa wptat do Funduszu.
5) Na dowdd przyjcia zapisu osoba dokongp wptat do Funduszu otrzymuje jeden egzemplacomego formularza
zapisu, potwierdzony przez pracownika Towarzystwa.
6) Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarugkigest nieodwotalny, jak réwnienie mae by ztozony z
zastrzeeniem terminu.
7) Formularze zapisu na Jednostki Uczestnictwdg¢de przyjmowane po dniu, w ktérymdzne wptaty do Funduszu
przekrocg kwoty, o ktérych mowa w ppkt 5.5.1.1. poiey.
8) Z zastrzeeniem ppkt 5.5.1.9. paigj, wszystkim osobom, ktére zigly poprawnie formularze zapisu na Jednostki
Uczestnictwa i wptacity w prawidtowej wysoka srodki pienezne tytutem zapiséw, przydzielone zostaednostki
Uczestnictwa.

5.5.1.7. Forma dokonywania wptat
1) Dokonywanie wptat odbywagsprzelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa p»eny przez Depozytariusza. Za
termin wptaty dokonany przelewem uznaje ¢at wptywu pelnej wptaty na rachunek Towarzystwa.
2) Przelew powinien zawietadnotagj: ,Wptata na Fundusz: SKARBIEC-TOP Funduszy Stabin$&I0*.
3) Osoba dokongga wptat otrzyma od Towarzystwa potwierdzenie wplatem poleconym w ggu 14 dni od dnia
zakaiczenia przyjmowania wptat.

5.5.1.8. Gromadzenie wptat do Funduszu

1) Wplaty dokonane do Funduszu w trybie artykut@wpzszych § gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku prowadzonym przez Depozytariusza.
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2) Towarzystwo nie mee rozporzdza przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Fundasi kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pgikami, jakie wptaty te przynogz

5.5.1.9. Zasady przydziatu Jednostek Uczestnictwa

1) Przydziat Jednostek Uczestnictwa gpsje niezwtocznie, nie ghiej niz w ciggu 14 dni od dnia zakegzenia
przyjmowania zapis6w na Jednostki Uczestnictwarzempwpisanie do Rejestru Uczestnikdw Funduszu yiddunostek
Uczestnictwa przypadgiej na dokonanwptaie do Funduszu, powkszory o warté¢ otrzymanych paytkéw i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dniatypla prowadzony przez niego rachunek do dniadaiaiu.
2) Osobie dokongfej wptat do Funduszu przydzielona zostanie lick@nostek Uczestnictwa staneea iloraz:

2.1) wptaty dokonanej przez tsoke powickszonej o wart& otrzymanych paytkéw i odsetki naliczone przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowaglporez niego rachunek do dnia przydziatu oraz

2.2) ceny Jednostki Uczestnictwa ckoeej zgodnie z pkt 5.5.1.3.
3) Wpis do rejestru, o ktérym mowa w ppkt 1, wywetskutki prawne z chwjlwpisania Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych.
4) Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktéryrowa w ppkt 1, Towarzystwo ztg wniosek o wpisanie Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych.
5) Po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze fundimazgstycyjnych Uczestnik Funduszu otrzyma potwierde
przydzielenia Jednostek Uczestnictwa, spdzone przez Agenta Transferowego. Potwierdzenieemue: forme wydruku
komputerowego.
6) Potwierdzenie przydzielenia Jednostek Uczestaicawiera w szczegdlda nastpujgce dane:

6.1) dat wydania potwierdzenia,

6.2) nazw Funduszu,

6.3) dane identyfikuce Uczestnika Funduszu,

6.4) dat wydania Jednostek Uczestnictwa,

6.5) liczky wydanych Jednostek Uczestnictwa i ich w#rto

5.5.1.10Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwazeby¢ spowodowane:
1.1) niewanoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa w przypadku:
1.1.1) niedokonania wptaty okienej przy zapisie w terminie, o ktérym mowa w pib.1.5,
1.1.2) niewtéciwego lub niepetnego podania danych przez @skidra dokonuje zapisu na Jednostki
Uczestnictwa,
1.1.3) niepodpisaniagspod dwiadczeniem, o ktbrym mowa w pkt 5.5.1.6,
1.2) odmow wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
1.3) cofnéciem przez Komisj zezwolenia na utworzenie Funduszu,
1.4) wygdnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypayku
1.4.1) w okrélonym w statucie terminie na dokonanie zapisOwetndstki Uczestnictwa Towarzystwo
nie zebrato wptat w wysokai okreilonej w Statucie,
1.4.2) przed uptywem 6 miesly od dnia dagczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu Towarzystw
nie ztazyto wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru fungluswestycyjnych.

5.5.1.11Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest zobowazane niezwtocznie zwréd wptaty do Funduszu
wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozgriusza:
Towarzystwo dokonuje zwrotu wptat wraz z odsetkaaliczonymi przez Depozytariusza w przypadku:
1) nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa, ktéoearby¢ spowodowane niewaoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
w przypadku:
a) niedokonania wptaty okéonej przy zapisie w terminie, o ktérym mowa w pkb.1.5.,
b) niewtasciwego lub niepetnego podania danych przez @skibra dokonuje zapisu na Jednostki Uczestnictwa,
c) niepodpisania gipod dwiadczeniem, o ktérym mowa w pkt 5.5.1.6.
2) gdy przydziat Jednostek Uczestnictwa stajébszskuteczny z mocy prawa w sytuacji:
a) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwsgtych,
b) cofniecia przez Komigj zezwolenia na utworzenie Funduszu,
C) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w wynikutoignia przez Towarzystwo przed uptywem 6
mieskcy od dnia dogczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wnioskpisanie Funduszu do rejestru
funduszy.

5.6. Sposob i szczegotowe warunki zbywania, odkupywanizamiany Jednostek Uczestnictwa
5.7. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

5.7.1. Zawarcie umowy z Funduszem
1) Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduagtpuje w wyniku zawarcia umowy pogazy Funduszem a ospb
przystpujaca do Funduszu. Umowa obayzuje od dnia nabycia przynajmniejeézi Jednostki Uczestnictwa do dnia
zamknkcia ostatniego Rejestru.
2) W celu zawarcia umowy, o ktérej mowa w pkt 1ol wptacajca srodki do Funduszu wptacaodki pienkzne i sklada
zlecenie nabycia, z zasteemiem pkt 5.7.3 ppkt 1.1) i 1.8rodki pienkzne tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa gmog
by¢ wptacane za pmednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub be@gaolnio na rachunek Funduszu, z zagenéeem
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postanowié ustpow poniszych.

3) Zlecenie nabycia nie zosté ziozone za pomag elektronicznych nanikéw informacji z zachowaniem wymogow
gwarantugcych autentycznid i wiarygodndé¢ oswiadczenia woli oraz poprzez telefon. Szczegotoasady przyjmowania
zleceh w sposéb wskazany w zdaniu pierwszym élka@odmiot przyjmujcy zlecenia w ten sposéb.

4) Zlecenie Uczestnika musi zawiérawskazane przez Fundusz podstawowe dane identyjitedJczestnika ok&one
przepisami prawa, w szczego6#ed przepisami ustawy z 16 listopada 2000 r. o pwdziataniu praniu pierdzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

5) Realizagj zlecenia nabycia Fundusz #eouzaleni¢ od przedstawienia dodatkowych informacji w sposSkazany przez
Fundusz, ktéresswymagane przepisami prawa.

6) Fundusz mze wstrzymd realizacg zlecenia nabycia do czasu uzupetnienia begyigh w zleceniu danych, a w
przypadku nie otrzymania uzupetnionego zleceniaanje odrzudi.

7) W przypadku niewskazania na dokumencie wptacérodkoéw numeru Rejestru wptata realizowana jest nadRej
otwarty najwczéniej.

8) Jednostek Uczestnictwa nie mombywa:

a. fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagranicinstytucje wspolnego inwestowania z siedzta
grania zaradzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitaj Towarzystwa,

b. osoby (osoby fizyczne, osoby prawne i jednostkiaoigacyjne nie posiadgie osobowsci prawnej)
definiowane jako U.S. Person zgodnie z definigj Regulacji S (Regulation S) wydanej na podstawie
amerykaskiej ustawy o papierach wastiowych z 1933 roku (U.S. Securities Act of 193®)tym
bedace obywatelem lub rezydentem Stanéw Zjednoczonydlerdki Pétnocnej lub utworzone zgodnie z
przepisami prawa tego kraju.

5.7.2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa
1) Osoba wptacagasrodki pienizne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wycenytévyn Fundusz dokona wpisania
do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa nabytyzbzposob wptacajica srodki za dokonagpwptat.
2) Wpisania do Rejestru, o ktérym mowa w pkt 1, Rugzddokonuje na podstawie otrzymanego zleceniaaialdgdnostek
Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza yhaniu przez niegérodkéw piengznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku, o ktorym mowa w pki.%.ppkt 1.1) i 1.2) wylcznie na podstawie informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niggadkéw pien¢znych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
3) Od dnia wptacenidgrodkéw pien¢znych w jednostce organizacyjnej Dystrybutora lutzgmérednio Funduszowi w
przypadku, o ktérym mowa w pkt 5.7.3. ppkt 1.1).2)1do dnia, w ktérym nagbuje nabycie przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa, nie me@ uptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyheae opdnienie wynika z okoliczrgei, za ktdre
Towarzystwo nie ponosi odpowiedziakoo

5.7.3. Zasady nabywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu
1) Uczestnik Funduszu, osoba, ktéra posiada praymaj czs¢ jednostki uczestnictwa w innym funduszu inwestpgyf
zarzdzanym przez Towarzystwo, oraz osoba, ktéra zawdmawe o prowadzenie IKE, mi@ dokona pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu poprzez:

1.1) wptacenie srodkéw piengznych i ztazenie zlecenia nabyciadrodki pientzne tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa wplacane mo@y¢ za pérednictwem uprawnionych Dystrybutoréw lub begmainio na rachunek
wskazany przez Fundusz, z zasteréem postanowieppkt. ponkszych,

1.2) przelanie srodkéw piengznych z rachunku bankowego Uczestnika prowadzonegezpbank krajowy albo
poprzez wptat srodkéw piengznych dokonas za pdrednictwem banku lub Poczty Polskiej na rachunek
wskazany przez Fundusz,

2) W przypadku okrdonym w ppkt 1.2) i 1.3), wplywérodkéw piengznych na rachunek wskazany przez Fundusz jest
rébwnoznaczny ze zieniem zlecenia nabycia.

3) Dokument przekazanigrodkéw w przypadku pierwszego nabycia Jednostekektaictwa powinien zawietaimie i
nazwisko albo nazyv(firme) sktadajcego zlecenie, adres miejsca zamieszkania albaiBigdnazw Funduszu, nazyv
kategorii Jednostek Uczestnictwa, naz@epozytariusza prowadeego rachunek Funduszu, a w przypadku kolejnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa, oprocz informaskazanych powaej, réwniez numer Rejestru.

4) Dokument przekazanizodkoéw pien¢znych niezawieracy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ppkt.r8e kedzie
uznany za wane zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

5) W przypadku niewskazania na dokumencie wptac@ni@dkow, o ktérym mowa w pkt 3, w zgdku z kolejnym nabyciem
Jednostek Uczestnictwa, numeru Rejestru, wplat&zosena jest na Rejestr otwarty najwaze).

6) Jeeli nabycie Jednostek Uczestnictwaai#@ st z otwarciem Rejestru, nabycie Jednostek Uczestaiowwtrybie
wskazanym w pkt 1 przez osplbedaca strors umowy o prowadzenie IKE zawartej za spmnictwem podmiotu
nieuprawnionego do przyjmowania zléceabycia Jednostek Uczestnictwa, zmonasipic wytacznie pod warunkiem
dokonania wptaty w formie przelewu z rachunku bamégo tej osoby.

7) W ramach IKE wptaty na rachunek wskazany pieadusz, o ktérych mowa powsj, mog, by¢ dokonywane tate na
wskazany przez Towarzystwo rachunek Towarzystwa gstrybutora Funduszu.

5.7.4. (Skreslony)
5.7.5. (Skreslony)

5.7.6. (Skreslony)
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5.7.7. Przestanie potwierdzenia
1) Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemneipadzenie po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uteetsva, chyba
ze Uczestnik wyrazit pisemanzgodt: na doeczanie tych potwierdZew innych terminach lub na ich osobisty odbi6r.
Potwierdzenia magmie¢ forme wydruku komputerowego.
2) Potwierdzenie, o ktorym mowa w ust. 1, stwierdaae dokumentyge udziat Uczestnika w Funduszu, a w szczedgino

2.1) da¢ wydania potwierdzenia,

2.2) nazw Funduszu,

2.3) numer Rejestru,

2.4) dane identyfikauce Uczestnika Funduszu,

2.5) dat zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.6) liczke zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwaygkazaniem ich kategorii i ich wakt

2.7) liczke Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczespaikzbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
oraz dodatkowo, w przypadku odkupienia Jednostetekinictwa nalacych do Uczestnika Funduszgdacego osob

fizyczng:

2.8) kwot pobranego podatku dochodowego,

2.9) kwot dochodu z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwalqgajca wyptacie Uczestnikowi Funduszu.

3) Po otrzymaniu potwierdzenia w interesie Uczéstiitunduszu ley sprawdzenie prawidtovioi danych w nim zawartych

oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu zdrgumnictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowegowszelkich

stwierdzonych nieprawidtowgiach.

5.7.8. Dzien nabycia Jednostek Uczestnictwa

1) Osoba wptacara srodki pienkzne nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, téryin Fundusz dokona
wpisania do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictaigytych przez osabwptacajca srodki za dokonamwptats.

2) Whpisania do Rejestru, o ktérym mowa w ust. 1, Fundiiskonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabyci
Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depomysan o otrzymaniu przez niegoodkow piengznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, a w przypadkustdgm w pkt 5.7.3 ppkt 1.1) i 1.2) wadznie na podstawie
informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przegoi&rodkow pien¢gznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Z zastrzeeniem pkt 5) jeeli:

- Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jedkostezestnictwa w Dniu Wyceny, oraz informacpd
Depozytariusza o wptyatiu na rachunek FundusZwmdkéw pien¢gznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny (Dzié T),
lub

- w przypadku wptat bezgeednich Agent Transferowy otrzyma informaad Depozytariusza o wphgtiu na
rachunek Funduszirodkéw pienéznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wy¢Bazien T),

nabycie Jednostek Uczestnictwa gpeje po cenie obowkzujacej w drugim Dniu Wyceny nagtujacym

po Dniu T (Dzié T+2).

4) Od dnia wptaceniasrodkéw pien¢znych Dystrybutorowi lub bezgoednio Funduszowi w przypadku wptaty
bezpdredniej do dnia, w ktérym nagtuje nabycie przez Uczestnika Jednostek Uczestajotie mae uplyraé
wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyb& opé&nienie wynika z okolicznixi, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.

5) Fundusz dotay stara, aby nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszupistv terminach wskazanych powsj, chyba,ze

op&nienie jest nagpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzi&noa w szczegolnmi zlozenia wadliwego
zlecenia.

5.7.9. Liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
W celu obliczenia liczby Jednostek Uczestnictwaejl&ategorii nabytych przez Uczestnika Funduszundesz pomniejsza
kwot¢ wptaconychsrodkéw piengznych o kwo¢ naleznej optaty manipulacyjnej za zbywanie JednostekeStrctwa i
uzyskam w ten sposob ednice dzieli przez Warté& AktywOw Netto Funduszu przypadaj na dan kategor¢ Jednostek
Uczestnictwa, podzielanprzez liczlg wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategostalory na podstawie Rejestru
Uczestnikow w Dniu Wyceny, w ktorym napuje nabycie Jednostek Uczestnictwa.

5.8. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

5.8.1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

1) Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwagtanie Uczestnika Funduszu zéme u Dystrybutora lub
bezpdrednio w Funduszu.

2) Kolejnos¢ Jednostek uczestnictwa podleggich odkupieniu ustalana jest wedtug zasady HIBQegt odkupieniu
podlegay Jednostki w kolejnézi od nabytych po najwgzym koszcie. Do kosztu nabycia Jednostek w rozuimie
zdania poprzedniego nalekoszt nabycia sprzedawanych Jednostek oraz pon&eptata manipulacyjna.

3) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zarejeatrgeh w Rejestrze nie zawieré nastpujace dyspozycje, z
zastrzeeniem art. 33 ust. 16 i 22 Statutu:

- odkupienia okréonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwayymiku ktorej do wyptaty z tytutu odkupienia Jedtels
Uczestnictwa przeznaczona zostanie dkrea kwotasrodkéw pieng¢znych, z zastrzesniem, ¥ wskazana w
zgdaniu kwota przed jej wyptatzostanie pomniejszona o naty podatek dochodowy od oséb fizycznych,

— odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zagidaw Rejestrze.
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4) Jeeli zlecenie odkupienia opiewa na liezbednostek Uczestnictwaakisz niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwetyzsz niz wartai¢ Jednostek Uczestnictwa znajgltyjch sé w Rejestrze lub
gdy w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jede&dt/czestnictwa ich war§é spadtaby poriej 100 ziotych,
odkupieniu podlegajwszystkie Jednostki Uczestnictwa, z yoeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktow specjalnych.

5) Uczestnik mae zawrzé z Funduszem umagna podstawie ktérej Fundusz odkupi w dloaym przez Uczestnika
terminie lub terminach oké®na liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu, ktéravrapiezestnikowi
otrzymanie za odkupione Jednostki Uczestnictwasbimej kwoty pien¢znej i dokona wyptaty kwoty nateej w
sposéb okrdony w umowie. W takim przypadkigdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa stajsksiteczne w
okreslonym przez Uczestnika terminie lub terminach.

6) W przypadku, gdyadanie odkupienia dotyczy wszystkich Jednostek Unmetsva zapisanych w Rejestrze, Rejestr
zostaje zamknty nastpnego Dnia Wyceny po dniu odkupienia wszystkicmastek Uczestnictwa zapisanych w
Rejestrze.

5.8.2. Dzien Odkupienia Jednostek Uczestnictwa
1) Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnicasgpuje w chwili dokonania przez Fundusz wpisu do Rejdiczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty pnaé Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaprzez Fundusz
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2)Z zastrzeeniem pkt 5), jeeli Agent Transferowy otrzymadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniu \Wyce
Uczestnik Funduszu otrzymujeodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwaliwg ceny odkupienia réwnej Wasto
Aktywéw Netto Funduszu na Jednastkdrugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérymehg Transferowy otrzymat
zlecenie odkupienia.
3) Od dnia ztaenia Dystrybutorowfzadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Wieindwa przez Fundusz nie
uptynaé wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyli@ op&nienie wynika z okolicznéei, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnéci.
4) Jereli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatmgtazone w ramach umowy zawartej na podstawie Ustawy o
pracowniczych programach emerytalnychzmona okréa¢ wysoka¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.
5)Fundusz dotay stara, aby odkupienie Jednostek Uczestnictwa Fundusgtpi@ w terminach wskazanych powsj,
chyba,ze op&nienie jest nagpstwem zdarzg za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedziénca w szczegélnei ztozenia
wadliwego zlecenia.

5.9. Zamiana (konwersja) Jednostek Uczestnictwa na jedntis uczestnictwa innego funduszu

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegezia dokonania konwersji Jednostek Uczestnichmego
Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym fundusemdzanym przez Towarzystwo (fundusz docelowy) lub
innym subfunduszu w funduszu zgdzanym przez Towarzystwo (subfundusz docelowyegajcej na
odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez niegioodtek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu prisgonza
uzyskan w ten sposob kwetiednostek uczestnictwa w funduszu docelowym Ifusiduszu docelowym.

2) Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danejdati jest realizowane wedtug ceny odkupienia réwn
Wartasci Aktywow Netto Funduszu przypadagj na ¢ kategorgé Jednostek Uczestnictwa, podzielonej przez ticzb
wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategoriymr Dniu Wyceny, ktory jest dniem pdiejszym spéréd dwoch
nastpujacych:

— Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena pigiiia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, zgodnie z
postanowieniami pkt 5.8.2;

— Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena ciajgdnostek uczestnictwa w funduszu docelowym lub
subfunduszu docelowym, zgodnie z postanowieniansgektu regulucego nabywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego lub subfunduszu docelowego.

3) W przypadku wymienionym w ust. 1, osoba dokanajkonwersji obaizana jest optatmanipulacyja za konwersj
w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie i odjuanie Jednostek Uczestnictwa. Wysékoptaty za
konwersg jest ustalana w oparciu o staydptaty za konwergji podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach
Optat. Podstawnaliczania optaty za konwegsjlla danego zlecenia konwersji jest:

- wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) JednostekeSimictwa podlegagych konwersji lub

- wartcs¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjipéz lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanyc
przez Uczestnika w Funduszu, lub

- wartcs¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjip&z lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyc
przez Uczestnika w funduszu docelowym (subfundagmelowym), lub

- wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjipéz lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyc
przez Uczestnika w Funduszu lub we wszystkich fezdah inwestycyjnych zagdzanych przez Towarzystwo.

4) W przypadku realizacji zlecenia konwersji postarevia pkt 5.8.1 stosujeesbdpowiednio.

5) Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych nalkEestnika prowadzonym przez Funduszenby dokonana
jedynie na jednostki uczestnictwa, ktére rowreestan zapisane na IKE, w funduszach zalzanych przez
Towarzystwo, z ktérymi Uczestnik zawart umgw prowadzenie IKE.

6) Jeeli zlecenie konwersji opiewa na liczbednostek Uczestnictwagksz niz liczba Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze lub na kwetyzsz niz wartas¢ Jednostek Uczestnictwa znajgijch s¢ w Rejestrze lub
gdy w wyniku realizacji zlecenia konwersji Jednéstiezestnictwa ich warté spadtaby poriej 100 ztotych,
konwersji podlegajwszystkie Jednostki Uczestnictwa, z goeniem Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach
produktéw specjalnych.
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5.10. Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestritwa
5.10.1Wyptata srodkéw pien¢znych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwatepage niezwlocznie po
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.
5.10.2Wyptatasrodkéw pienéznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwawzgkdnieniem postanowie
pkt 3, nasfpuje wyhcznie:
5.10.2.1w formie przelewu bankowego, na rachunek bankoviy rfachunek piegizny prowadzony przez
dom maklerski nalacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustavemye
5.10.2.2poprzez pozostawieniérodkdéw piengznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w jednostce
Dystrybutora, ktory przy} zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora vzskes w zleceniu
odkupienia wyptacérodki piengzne pochodgce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
5.10.2.3w przypadku pracowniczych programéw emerytalnychptata srodkéw nasfpuje w formie
przelewu bankowego na rachunek bankowy lub rachupiekizny prowadzony przez dom
maklerski nalggcy do Uczestnika lub przekazem pocztowym na adczesétnika,
5.10.2.4na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ranpactvadzonej przez ten organ egzekucji
skierowanej przeciwko Uczestnikowi.
5.10.3W przypadku wskazania przez zleceniodawachunku bankowego lub rachunku pigniego, na ktéry
nalezy dokon& przelewusrodkéw pienéznych pochodazcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktory
to nie naley do Uczestnika, Fundusz (o iledzie mogt zweryfikowa przed realizagj wyptaty srodkéw
pieniznych, czy rachunek bankowy lub rachunek giemy, na ktéry naley dokon& przelewusrodkow
pieniznych pochodgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa ayalelo Uczestnika albo jego
przedstawiciela ustawowego) po odkupieniu Jednostekestnictwa wstrzyma wyptatww. srodkow
pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniogldab Uczestnika rachunku bankowego lub
rachunku pieriznego prowadzonego przez dom maklerski hgego do Uczestnika lub jego
przedstawiciela ustawowego.
5.10.4W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazapi@ssebu wyptatyrodkéw piengznych pochodacych
z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupideiinostek Uczestnictwa Fundusz wstrzyma wyptat
ww. $rodkow piengznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniogdmb Uczestnika rachunku
bankowego lub rachunku pieahego prowadzonego przez dom maklerski glego do Uczestnika lub
jego przedstawiciela ustawowego.
5.10.50d dnia ztaenia Dystrybutorowizadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uiciobwa przez
Fundusz nie mee uptyra¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyti@ op&nienie wynika z okolicznii, za
ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialcio

5.11. Spetianie $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlec&h Uczestnikéw Funduszu oraz
btednej wyceny Aktywdw Netto na Jednostl Uczestnictwa

W przypadku realizacji zlecenia Uczestnika Fundusiregodnie z powszymi postanowieniami, z przyczyn, za ktore
Towarzystwo ponosi odpowiedziakio Towarzystwo wyréwna poniesione przez Uczestnikatys
Jezeli zlecenie Uczestnika nie zostanie zrealizowanéemmninach okrdonych w Statucie, to Fundusz dokona realizaciji
zlecenia po cenie higcej w dniu wpisu do Rejestru Uczestnikdw Funduszwsyacji, gdy realizacja zlecenia w tym dniu
bedzie mniej korzystna dla Uczestnikazniv dniu, w ktérym zlecenie byloby zrealizowane wni@ie okréglonym w
Statucie, wowczas Towarzystwo wyréwna Uczestnikpeniesion strat.
W przypadku bddnej wyceny Aktywéw Netto na Jednostklczestnictwa, Towarzystwo niezwtocznie skoryguigzhy
nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa,gmaja uwadze prawidtowo ustalprwartas¢ Aktywdéw Netto na
Jednostk Uczestnictwa oraz, w przypadku Uczestnikéw, ktéomgymali nisz kwote srodkéw piengznych, niz powinni
byli otrzyma, mapc na uwadze prawidtowo ustalpwartas¢ Aktywdw Netto na JednosglJczestnictwa, doptaci brakiga
kwote. W przypadku Uczestnikéw, ktdrzy otrzymali s#ega kwote srodkdw piengznych, niz powinni byli otrzyma, mapc
na uwadze prawidtowo ustalpmvartas¢ Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa, Towarzystwo wyréwna Funduszowi
brakupca kwote.

5.12. Szczegodlne zasady nabywania i odkupywania Jednostelezestnictwa w ramach IKE
1) Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowaizB(E.
2) Umowa o prowadzenie IKE oldla:
2.1) oznaczenie IKE unibiwiajgce jego identyfikagj;
2.2) spos06b oznaczenia dyspozycji dogpyzhsrodkéw gromadzonych na IKE;
2.3) spos6b pogbowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy sumptat dokonanych przez oszdzapcego w
danym roku kalendarzowym przekroczy maksymaiysokacé wptat ustalon zgodnie z przepisami Ustawy o IKE;
2.4) zakres, gstotliwosé | formg informowania oszeglzapcego osrodkach zgromadzonych na IKE;
2.5) okres wypowiedzenia umowy;
2.6) termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaigt w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty tranefeej,
Czg$ciowego zwrotu oraz zwrotu;
2.6.a) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

2.7) szczegbtowe zasady naliczania oraz szczeg&tesady, terminy i warunki pobierania w ramach Mgkazanych

w niniejszym Statucie optat za zbywanie, odkupywankonwersj Jednostek Uczestnictwa, stanaevich optaty
ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,
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2.8) szczegOlowe zasady naliczania oraz szczegékasady, terminy i warunki pobierania dodatkowejatp
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranepreypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub@vnasipi w
terminie krétszym ri 12 miesgcy, liczagc od dnia zawarcia umowy, o ile optata takd#ie pobierana,

2.9) inne postanowienia, ktére wymagag@zepisami prawa.

3) W ramach IKE mog by¢ pobierane wycznie: okrélone w Statucie optaty za zbywanie, odkupywanienwersg
Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawi@@must. 2 Ustawy, oraz optata, o ktorej mowapktp2.8)
powyzej, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IWsoka¢ pobieranych w ramach IKE opfat, o ktérych
mowa w ppkt 2.7) powaej, nie mae by wyzsza nk maksymalna wysokid optat przewidziana Statutem.

4) W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywadednostek Uczestnictwa, stangeej forme optaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, mqrzekrocz§ 5,5%s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Funduszu na
nabycie Jednostek Uczestnictwa, z zagsgmem, . wysoka¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwku z
dokonaniem pierwszej wplaty na poczet nabycia Je@hoUczestnictwa przez osplktéra podpisata umawvo
prowadzenie IKE, w zwizku z ktdég nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie @ przekracz&a 2000 zt, natomiast
wysokas¢ optaty pobieranej w zwzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nadyeidnostek Uczestnictwa
przez osob, ktéra podpisata umawpo prowadzenie IKE, nie nie przekroczg 30% wptacanyclirodkow.

5) W ramach IKE optata, o ktdrej mowa w ppkt 2.8) paegjy ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKIE,
moze przekroczy wartdsci wyptacanychirodkdw ani by wyzsza ni kwota 2000 zt.

6) Towarzystwo mee:

6.1) zwolnt z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

6.2) obnky¢ wysokaé optat, o ktérych mowa w ugiach powyszych, lub

6.3) odroczy w czasie pobranie cdld lub czsci opfat, o ktérych mowa w ugiach powyszych, przy czym
odroczenie mee dotyczy wytacznie opfat za zbywanie lub konwersednostek Uczestnictwa,

pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkdmtyczicych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.
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7) Szczegotowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szdreg§di kwestie, o ktérych mowa w ppkt 2.2)-2.9) paey
uregulowane s w warunkach prowadzenia IKE, ktére po zawarciu wyna prowadzenie IKE stajsic jej
integralny czscia.

8) Fundusz zapewnia osobie zamiegeaj zawrzé umowe o prowadzenie IKE mdiwo$¢ zapoznania giz warunkami
prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzdHKIE. Warunki prowadzenia IKE dagine § w
szczegolnéci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetdwyTowarzystwa www.skarbiec.pl oraz u
Dystrybutorow.

9) Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w igybtozenia przez osagbzamierzajca zawrzé umow; o
prowadzenie IKE stosownegaéwiadczenia o tr&i przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie pizendusz
potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. YWowie o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od
ktérego ona obowkuje, oraz termin, od ktérego mplgy¢ dokonywane wptaty na IKE.

10) Umowe o prowadzenie IKE ma zawrzé wytgcznie osoba maga nieograniczony obowdek podatkowy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktora vkayta 16 lat.

11) Na IKE maze gromadz oszczdnaosci wytgcznie jedna osoba. IKE nie @by prowadzone w ramach wspdinych
rejestrow matenskich.

12) Umowa o prowadzenie IKE me by zawarta z rgnymi funduszami zasgzanymi przez Towarzystwo, z
zastrzeeniem,ze faczna suma wptat do wszystkich funduszy w roku kddemowym nie przekroczy maksymalnej
kwoty wptat na IKE okréonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiagdKE maze dokonywa konwers;ji
pomiedzy funduszami prowadeymi dla niego IKE zargzanymi przez Towarzystwo.

13) Osoba zawierafa umow o prowadzenie IKE m@ wskazé jedn lub wigccej oséb, ktérym zostanwyptacone
srodki zgromadzone na IKE w przypadku fepierci. Wskazanie to nie by w kazdym czasie odwotane lub
zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osbb@nawnionymi dosrodkéw zgromadzonych na IKE w
przypadkusmierci Uczestnika Funduszg go spadkobiercy.

14) Wyptata na rzecz Uczestnika Fundusedkow zgromadzonych przez niego na IKEzemmasipi¢ po osagnieciu
przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnemerytalnych i ukiczeniu 55. rokuycia oraz spetnieniu warunku
dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnyletach kalendarzowych albo dokonania ponad potowy
wartasci wplat nie péniej, niz na 5 lat przed dniem ztenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zaste@em, ¥ w
odniesieniu do 0s6b urodzonych do dnia 31 grud8#8X. przepisy prawa oldlaja szczegdlne warunki dokonania
wyplaty.

14a) Wyplatasrodkdéw, w zalenosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz kténegavadzone jest IKE, albo
osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12 pagjymaze by dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra
w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyglatierwszej raty, nie mie dokonywa wptat na IKE, z ktorego
otrzymata wyptag.

15) Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albotatyppierwszej raty, w przypadku wyptaty w ratagtgdkow z
prowadzonego dla niej IKE, nie rb®ponownie zatey¢ IKE.

16) Osoba, ktéra dokonata wyptaty z prowadzonego dplKiE, nie mae ponownie zaloy¢ IKE.

17) Wyptata transferowérodkéw zgromadzonych na IKE m® by dokonana:

17.1) na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszazirny fundusz zagedzany przez Towarzystwo (konwersja),
17.2) do innej instytucji finansowej, z kipdczestnik Funduszu zawart umew prowadzenie IKE,

17.3) do pracowniczego programu emerytalnego, diegb przysipit Uczestnik Funduszu,

17.4) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej abgpracowniczego programu emerytalnego, do ktoresgba
uprawniona przygpita — w przypadkymierci Uczestnika Funduszu.

18) Przedmiotem wyplaty transferowej e by wytacznie caté¢ srodkdw zgromadzonych na IKE, z wigkzeniem



przypadku, gdy dokonywana jest konwersja pary prowadzcymi IKE Uczestnika funduszami zadzanymi
przez Towarzystwo, oraz vatkdéw okreslonych w odpowiednich przepisach prawa.

19) Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE ngstije na warunkach oldienych odpowiednimi przepisami prawa w
trybie zlazenia stosownegoswiadczenia woli 0 wypowiedzeniu umowy przez UczistiFunduszu lub Fundusz, a
takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Unise/a zapisanych na IKE w zygku z dokonaniem
wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest wpméony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w
przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Fundusaunku dokonania wptat na IKE w minimalnej wyséiov
zdefiniowanym okresie okénych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadidy Towarzystwo w imieniu
Funduszu podejmie decyap zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.

20) W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie |KEZep ktégkolwiek ze stron nagpuje zwrotsrodkéw
zgromadzonych na IKE, 4eli nie zachodg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

21) Uczestnik Funduszu posiadey IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadenia o otwarciu likwidacji
Funduszu powinien - jeli nie ma IKE w innym funduszu zaidzanym przez Towarzystwo, do ktdrego mogtaby
by¢ dokonana konwersja — zawfzeimows o prowadzenie IKE z inninstytuch finansows i dostarczy
potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku prgyienia do pracowniczego programu emerytalnego —
dostarczy potwierdzenie przygpienia do tego programu, w celu dokonania wyptaynsferowej. W przypadku
niedopetnienia powaszych obowizkéw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do afpt nasipuje
zwrot srodkéw zapisanych na IKE. Postanowienia pgsee stosuje siodpowiednio w przypadku, gdy przeje
zarzdzania Funduszem przez inne towarzystwo fundusagstycyjnych powoduje,e Uczestnik Funduszietizie
posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na IKEumdfiszach zagdzanych przez tde towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

22) W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisanéKiasa przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzyt@no
zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane iakot.

23) W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IK&ratowi podlegaj srodki zgromadzone na IKE,
pomniejszone o natay podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz ptayyptate transferow z pracowniczego
programu emerytalnego — tako kwot, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostagekazana do Zaktadu
Ubezpieczé Spotecznych.

24) Przedmiotem zwrotu mie by catas¢ lub cz$¢ srodkow zgromadzonych na IKE. Szczegétowe zasadyotmwr
srodkéw zgromadzonych na IKE okitene g w umowie o prowadzenie IKE.

25) Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakienzimmsci zatazenia IKE przez osaf na ktérej rzecz
dokonano zwrotu, w przys#oi.

5.12 Czestotliwosé¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki UczestnictwafBwduszy w kadym Dniu Wyceny.

5.12. Okreslenie termindw, w jakich najpézniej nastapi:

5.12.% zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dakaniu wptat na te Jednostki
Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwapajgt nie péniej niz w terminie 7 dni po dokonaniu wptaty na te Jedkiost
Uczestnictwa, chybage opdnienie jest nagpstwem ztagenia wadliwego zlecenia nabycia;

5.12.7 odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa patoszeniuzadania ich odkupienia
Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwiamas nie péniej niz w terminie 7 dni po zgtoszenitadania ich
odkupienia, chybaze opé&nienie jest nagpstwem ztaenia wadliwego zlecenia nabycia

5.13. Okolicznosci, w ktorych Fundusz maze zawiest zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, tym
Wartosci Aktywow Netto, po ktorej przekroczeniu Fundusz noze zawiest zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
jesli Statut Funduszu przewiduje taka mozliwosé

1) Fundusz me zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygogkedeli:
- w okresie 2 tygodni suma waftt odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnicoraz Jednostek
Uczestnictwa, ktérych odkupieniazzdano, stanowi kwetprzekraczajca 10% wartdci Aktywow Funduszu lub
- nie mazna dokona wiarygodnej wyceny istotnej exi Aktywdw Funduszu z przyczyn niezateych od Funduszu.
2) W przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, za zgdtha warunkach ok&onych przez Komigj Nadzoru Finansowego:
- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Fundusziermaosté zawieszone na okres nieprzekragzgj 2 miesicy,
- Fundusz mge odkupywa Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie niepemdajcym 6 miesicy, przy
zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokeaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uaziesiva.
3) Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa wdigan Dniu Wyceny i nie &dzie zawieszat zbywania Jednostek.

5.14. Okreslenie rynkéw, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Ze wzgkdu na terytorialny zasy oferty Funduszu Jednostki Uczestnictwa zbywamewvgtacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

5.15. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu

5.15.1Wskazanie gtownych kategorii lokat Funduszu i ich gwersyfikacji charakteryzujacych specyfile
Funduszu oraz jeeli Fundusz lokuje swoje Aktywa gtdwnie w lokaty ime niz papiery wartosciowe
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lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego — wyrane wskazanie tej cechy
1) Fundusz co najmniej 75% Aktywdw lokuje w:
— jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgmptwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfusmjuw
funduszach inwestycyjnych otwartych,
— tytulu uczestnictwa emitowane przez fundusze zacras,
- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspgo inwestowania z siedzilza granig,
2) Fundusz nie wtej nz 25% lokuje w:
- akcje,
— Instrumenty Rynku Pieainego i dhine papiery wartciowe,
— depozyty o terminie zapadaki nie dtuzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycofé przed terminem
zapadalnéci.

5.15.2Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

1) Co najmniej 50% Aktywow Funduszgdrie lokowane w:

1.1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgmyotwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfismju
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestmia emitowane przez fundusze zagraniczne orazytytut
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoOlnegwestowania z siedzib za granig, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii fundysapfunduszy) papieréw dinych lub rynku pieriznego,

1.2) depozyty o terminie zapadakud nie diuzszym ni rok ptatne nagdanie lub ktére mma wycof& przed terminem
zapadalnéci,

1.3) Instrumenty Rynku Pieginego i diine papiery wart@&iowe.

2) Nie wiecej niz 50% Aktywoéw Funduszugazie lokowane w:

2.1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgimyotwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfusmu
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestmia emitowane przez fundusze zagraniczne orazytytut
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnegwestowania z siedzib za granig, ktore zostaly
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii fundysapfunduszy) akcyjnych,

2.2) akcje.

3) Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwgdesubfunduszu w funduszu inwestycyjnym otwartfumduszu
zagranicznego oraz instytucji wspélnego inwestowatt danej kategorii funduszy decygiig znaczenieduzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z pisrych warunkéw:

3.1) zgodnie ze stosowarpolityka inwestycyjry co najmniej 66% aktywow jest lokowane w ddwategoré lokat lub

3.2) benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowanientfgla lokat, w ktérym wart@iowy udziat danej kategorii
lokat wynosi co najmniej 75%.

Fundusz bdzie prowadzit aktyws alokacg pomiedzy kategoriami lokat oraz odpowiedni dobor posgéieych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznychzanstytucji wspélnego inwestowania z siedzh granig.

5.15.3Jezeli Fundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu af lub dtu znych papieréw wartosciowych —
wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Fundusz

Nie dotyczy.

5.15.4Jezeli Wartosé¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Funduszu mge se cechowa duza
zmienndcig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przygtej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne
wskazanie tej cechy
Ze wzgkdu na prowadzanpolityke inwestycyjra Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu, a tym samym waédednostki
Uczestnictwa mee sk charakteryzowaumiarkowam zmienndcia.

5.15.5Jezeli Fundusz mae zawiera umowy, ktorych przedmiotem g Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — wskazamitej informacji wraz z okresleniem wptywu
zawarcia takich umow, w tym umoéw, ktérych przedmioem g Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwgzane z przygta polityka inwestycyjna
Umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne zawiergde jprzez Fundusz wytznie w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Funduszu.

5.15.60kreslenie wplywu zawarcia uméw, o ktérych mowa w pkt 515.5., na ryzyko zwazane z przygta
polityk 3 inwestycyjna

Zawarcie uméw, o ktérych mowa w pkt. 5.15.5., pow wptyra¢ na ograniczenie ryzyka zyzanego z przyfa polityka
inwestycyjny.
Nalezy zwrécic dodatkowo uwag na fakt,ze z zastosowaniem Instrumentéw Pochodnych w ramealizacji polityki
inwestycyjnej Funduszu wig sie okreSlone rodzaje ryzyka, charakterystyczne dla poszinggh Instrumentow
Pochodnych. \&féd tych rodzajéw ryzyka natg wymienié ryzyko rynkowe, ryzyko ptynniei, ryzyko niedopasowania
instrumentu (ryzyko bazy, polegap na tym,ze rynkowa cena Instrumentu Pochodnegozenodbiegad od wyceny
teoretycznej, w zwaizku z czym zmiany cen Instrumentéw Pochodnych gnig w petni odpowiadazmianom cen Bazy
Instrumentéw Pochodnych), ryzyko zwane z rozliczaniem transakcji na InstrumentacthBdicych, ryzyko operacyjne, a
w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdolych dodatkowo ryzyko kontrahenta (ryzyko niewaayivania
sie kontrahenta ze zoboydan wynikajgcych z Instrumentéw Pochodnych).
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Ponadto naley wspomnié o ryzyku zwizanym z niewtéciwym zabezpieczeniem sktadnika aktywow FunduszayRy to
polega na mdiwosci zastosowania strategii zabezpiegzaj opartej na Instrumencie Pochodnym, ktérego Basa
skorelowana z zabezpieczanym sktadnikiem aktywOwdbszu. Maée st zdarzy, ze w wyniku niekorzystnej sytuaciji
rynkowej i znacgcego zmniejszenia poziomu skorelowania Bazy Instniméochodnego i zabezpieczanego skiadnika
aktywéw Funduszu straty na zabezpieczanym skladalitywdw Funduszu nie zostaskompensowane zyskami z e@a
pozycji w Instrumencie Pochodnym.

5.15.7Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestniwva —
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
Nie dotyczy.

5.16.Opis ryzyka inwestycyjnego zwazanego z przygta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzgddnieniem
strategii zarzadzania i szczegétowych strategii inwestycyjnych stowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okrdonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych

a) Ryzyko lokat Subfunduszu

Ryzyko wynikajice przede wszystkim z faktu inwestowania przez Sudisz wgkszasci swoich Aktywéw w tytuty
uczestnictwa funduszy dtaych, tytuty uczestnictwa funduszy akcyjnych orkgje, z czym wizg sie okreslone
kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego jadzpieréw wartéciowych oraz tytutdw uczestnictwa.

b) Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajice z faktuze ceny papieréw wartoiowych i innych instrumentéw na gietdzie lub rynka ktérym g
notowane, w wikszym lub mniejszym stopniu podlegamianom w zalenosci od ogodlnej sytuacji na rynku, czyli od
stanu koniunktury gietdowej. Pogorszenie &oniunktury gietdowej mze prowadzai do spadku cen wkszdci
notowanych papieréw waroiowych i instrumentéow finansowych, co z kolei mrowptywa na spadki warti
jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwestbjendusz, a w konsekwencji na spadki w&sitoJednostek
Uczestnictwa Funduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Ryzyko zwizane z trwat lub czasow utrat przez emitentow papieréw wastowych zdolnéci do wywiazywania s¢

z zaciagnigtych zobowizah, w tym rownie z trwah lub czasow niemanoscia zaptaty odsetek od zoboyzen.
Sytuacja taka m@ mi& miejsce w nagpstwie pogorszeniagkondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
przez czynniki wewetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zesvane (parametry ekonomiczne, otoczenie prawng itp.
W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwuaigyzyko zwpzane z obrieniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencg ratingows i wynikajacy z niego spadek cen dhych papieréw wartziowych emitenta, dxlacy nasgpstwem
wymaganej przez inwestorow wszej premii za ryzyko.

Pogorszenie sikondycji finansowej emitentow papieréw wat@wych wchodzcych w sktad lokat Funduszu oraz
funduszy, w ktére inwestuje Fundusz, lub dlenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéwzemev efekcie prowadzi

do spadkéw wartei Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

d) Ryzyko rozliczenia

Ryzyko wynikajce z maliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczetr@nsakcji dotycgeych sktadnikow
portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe iozgnie lub brak rozliczenia transakcji seow przypadku
negatywnego zachowaniaescen papierow wartgiowych wplyw& na wahania oraz spadki waito Jednostki
Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenid lorak rozliczé transakcji mog powodowg koniecznéé
poniesienia przez Fundusz kar umownych wynigggh z zawartych przez Fundusz umoéw.

e) Ryzyko ptynnosci

W przypadku cgsci papieréw wartéciowych i innych instrumentéw finansowych niskieroty na gietdzie lub rynku,
na ktorym dokonywany jest obrét, unie#fimiajg dokonanie zakupu lub sprzegadwego pakietu papieréw
wartasciowych czy instrumentéw w krotkim czasie bez zmago wpltywu na cen W efekcie ograniczona ptynéio
moze negatywnie wplyw@ na maliwe do uzyskania ceny sprzegapapieréw wartéciowych i instrumentow
finansowych. Ma to szczegodlnie istotne znaczenie mzypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk
makroekonomicznych lub dotygzych czynnikéw okrdajacych atrakcyjnét inwestycyjrm danego emitenta lub
konkretnego papieru wadtiowego czy instrumentu finansowego. Sytuacja ageamej ptynnéci poszczegodlnych
papierow wartéciowych wchodzcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu dramuszy, w ktore inwestuje
Fundusz, mee negatywnie wptyw&na ich ceny, co z kolei me prowadzi do waha i spadkow wartéci Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

f)  Ryzyko walutowe

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji rpakach zagranicznych, a tak inwestycji w papiery
wartosciowe oraz tytuty uczestnictwa zagranicznych furguslenominowane w walutach obcych, dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Weaia kursu ziotego wzglem walut obcych mag sie
przektadé na wahania wyranych w zlotych cen takich papieréw watmwych, co z kolei mze prowadzi do waha
oraz spadkow wartgi Jednostek Uczestnictwa.
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Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden avglych parametrow makroekonomicznych,zemevptywa na
atrakcyjnd¢ inwestycyjry oraz ceny papieréw wadciowych, szczegoélnie w przypadku gwattownych zmiamséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sotowane, mog
wplywaé na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz wertgednostek uczestnictwa
funduszy, w ktére inwestuje Fundusz, a w konsekyveracspadki wartéci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

g) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Mimo ze zgodnie z Ustagvdo prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu zohawaiy jest niezaley od Towarzystwa
Bank Depozytariusz, me — w wyniku b¢du ze strony Depozytariusza lub innych zdarzawiazanych z

przechowywaniem Aktywow, na ktére Towarzystwo nia wplywu — wysipi¢ sytuacja majca negatywny wptyw na
wartas¢ Aktywow Funduszu oraz Warké Aktywow Funduszu.

h) Ryzyko zwigzane z koncentracy aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwizane z maliwoscia zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Fundusztdd skoncentrowane na oktenym
rynku lub okrélonym segmencie rynku lub w oltenym sektorze. Wowczas niekorzystne zdarzeniaaceaj
negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku luktkaremog; w znacacym stopniu wptywa na wahania i wartg
Jednostek Uczestnictwa. Ryzyko koncentracjzenaystpi¢ réwniez posrednio z uwagi na koncentraajystepujaca w
funduszach, w ktére inwestuje Fundusz.

i)  Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnas¢ inwestycyjna papieréw wartoiowych i instrumentéw finansowych jest uzai®mna od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzragtspodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu ketdwego,
poziom deficytu na rachunku bigym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowycimiahy poszczegoélnych
parametrow makroekonomicznych mogegatywnie wpltywé na atrakcyjné¢ inwestycyjry poszczegolnych papierow
wartasciowych, a tym samym na ich ceny. koto powodowé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa
Funduszu oraz wartoi jednostek uczestnictwa funduszy, w ktore inwjesteundusz, a w konsekwencji na spadki
wartdsci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

i) Ryzyko prawne

Jednym z najwaniejszych elementéw prowadzenia dziatdliogospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemiegtkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systeriiotu
papierami wartéciowymi) mog negatywnie wpltyw& na emitentdow papierow wakmowych oraz na atrakcyjdé
inwestycyjry instrumentéw finansowych, a tym samym na ich cévgze to powodowa wahania oraz spadki cen
Jednostek Uczestnictwa. Nayeprzy tym podkréi¢, ze zmiany w systemie prawnym mpgiec charakter nagtego i
Znacacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przigggnsi do gwaltownych ruchéw cen papierow
wartasciowych na gietdzie lub na rynku, na ktérymreotowane.

k) Ryzyko miedzynarodowe

Tempo wzrostu gospodarczego w danym kraju, popssstem mgdzynarodowych powrar gospodarczych, jest
uzaleznione od stanu gospodariatowej, w tym przede wszystkim od sytuacji gospadej Unii Europejskiej oraz
Stan6éw Zjednoczonych. Wspomniane pgainia powoduj, iz pogorszenie koniunktur§wiatowej mae negatywnie
wplywaé na kondya} gospodarki danego kraju, a tym samym na kordggio podmiotéw gospodarczych, a w efekcie
na ceny papieréw wartoiowych emitowanych przez te podmioty.

Dodatkowo w przypadku krajéw zaliczanych do grupw.temerging markets (m.in. Polska, kraje EurSpydkowo-
Wschodniej) charakterystyczne dla ich rynkéw firamgch g znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu ma@g by zwigzane bezpoednio z aktualp sytuacy wewretrzng
danego kraju, lecz wynika generalnych tendencji dotyegch przeplywu kapitatu portzy poszczegdlnymi rynkami
czy regionami geograficznymi. Przeplywy te poprmechanizm popytu i podg mog by¢ przyczym znacznych
zmian cen papierow waciowych, w efekcie mag powodowé wahania oraz spadki cen Jednostek Uczestnictwa
Funduszu oraz wartoi jednostek uczestnictwa funduszy, w ktére inwjesfeundusz, a w konsekwencji na spadki
wartdsci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

) Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwaniejszych parametrow makroekonomicznych jest pozatdp procentowych, ktérych oddziatywanie w
przypadku Funduszu odbywa sia kilku ptaszczyznach. W przypadku spotek fingarsich swog dziatalndgé poprzez
kredyty, podwyki stop procentowych magsic wiazat ze zwikszeniem kosztow finansowych ponoszonych przez te
spotki, a zatem wplyw@aujemnie na poziom generowanego zysku netto i tamysn powodowé spadek cen akcji.
Ponadto podwaki stdp procentowych powodugmniejszenie atrakcyjdoi inwestycji w akcje wzgiddem instrumentow
dtuznych, co réwnie moze st wigzat z og6lnym pogorszeniem koniunktury gietdowej isgadkiem cen akcji oraz
wartaici jednostek uczestnictwa funduszy, w ktére inweskundusz.

Zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych maggowodowé znacace zmiany cen ditnych papierow
wartasciowych wchodgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu dramuszy, w ktére inwestuje Fundusz.
Nalezy podkréli¢, ze zwhzek cen dianych papieréw wart@iowych z poziomem stép procentowych ma charakter
zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.

Wymienione przyczyny zmian cen instrumentow finamgch oraz jednostek uczestnictwa funduszy na rynku
wywotane zmianami stop procentowych mogptywat na wahania oraz spadki waito Jednostek Uczestnictwa
Funduszu.
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m) Ryzyko niedopuszczenia waloréw do notowa

Ryzyko zwizane z faktem niedopuszczenia papieréw waibovych nabywanych przez Fundusz w ofercie piereptn
(na rynku pierwotnym) do notowiana gieldzie (rynku wtérnym). Z reguty emitenci ppw wartgciowych
oferowanych na rynku pierwotnym w ramach oferty lmzinej chza do tego, aby papiery te byly ngstie notowane na
gieldzie (rynku wtornym). Mze sk okazd, ze z r@&nych przyczyn te papiery wasowe nie znajd sic w obrocie na
rynku zorganizowanym (gietdzie), a w zwku z tym ich ptynné¢ w znacacym stopniu ulegnie ograniczeniu, z czym
mo@ Si¢ Wigza¢ negatywne konsekwencje (zob. ryzyko plyéoip

n) Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez Fundusznyceny lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku miode
wyceny dedykowanych do poszczegélnych kategoriatidfpapiery diane, akcje, instrumenty pochodne). Mosk
zdarzy, ze z uwagi na konstrukgjmodeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danyejciowych rzeczywista cena
mozliwa do osignigcia na rynku w przypadku sprzegatakich papierow wartziowych kedzie nisza nk wycena
modelowa, co &dzie wplywa& na spadek warfoi Jednostki Uczestnictwa. Ryzyko to meowystpowa: rowniez w
sposéb péredni w zwazku z ryzykiem wyceny ponoszonym przez funduszktdre inwestuje Fundusz.

0) Ryzyko kontrpartneréw

Ryzyko zwhzane z maliwoscig niewywigzania s¢ kontrpartneréw Funduszu ze zobgman wynikajacych z
zawieranych przez Fundusz uméw. Ryzyko takie gprge w szczegélnei na rynku mgdzybankowym, na ktérym
Fundusz mge zawierd transakcje z terminem realizacji zngoa p&niejszym od daty zawarcia transakcji.

p) Ryzyko zwigzane z mdliwoscia nabywania przez Fundusz Instrumentéw Pochodnych, wtym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych

W zwiazku z tym,ze Fundusz, w celu zabezpieczenia poszczegolnyelirskidw portfela inwestycyjnego, a takw

celu sprawnego zagdzania Funduszem me nabywd Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, z inwestyajv Jednostki Uczestnictwa Funduszugiyi sie dodatkowo nagpujace rodzaje

ryzyka:

- w przypadku wszystkich rodzajow Instrumentéw Poctyeth: ryzyko zmienn&i Bazy Instrumentu Pochodnego,
ryzyko operacyjne, ryzyko rozliczenia transakcporyzyko ptynnéci Instrumentéw Pochodnych;

- w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Bdalgch: dodatkowo ryzyko kontrahenta.

Doda naley, ze zabezpieczanie Aktywow Funduszu z@o st odbywa& przy wyciu réznych strategii

zabezpieczapych, ktére w szczegdéldoi mogy sic opierd& na skorelowaniu aktywa zabezpieczanego oraz aktywa

bazowego instrumentu pochodnego. Wazku z tym pojawia si ryzyko niewtdciwego zabezpieczenia, oznacza),

ze zyski na instrumencie pochodnym nie zrekompegnstuat na aktywie zabezpieczanym. Dodatkowo ryzgkmaze

wystepowa® réwniez w sposob paedni w zwiazku z ryzykiem ponoszonym przez fundusze, w ktdreestuje

Fundusz.

gq) Ryzyko stosowanej strategii alokacji Aktywow

Fundusz stosuje strategalokacji Aktywéw, ktéra zaktadaze udziat czsci akcyjnej (akcje, fundusze akcyjne oraz
instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym) w Aktaeh Funduszu wahaesiv granicach od 0% do 50%.

Oznacza toze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji klad portfela inwestycyjnego Funduszu mog
(bezpdrednio lub pérednio) wchodz akcje oraz inne instrumenty o wysokim ryzyku intyeginym. Maze to
prowadzé, wobec utrzymujcej sk dekoniunktury na gieldzie, do waha spadkow wartéci Jednostki Uczestnictwa
Funduszu

5.17. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczagiici:

5.17.1Nieoshgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa, z uwzgjdnieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwazanego z inwestyej

a) Ryzyko nieosihgnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uestnictwa

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanieydtw Funduszu w ok&one w Statucie rodzaje lokat, zgodnie z
zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opiseni w Statucie, &dzie dizyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz niergataje osigni¢cia tego celu. Uczestnik powinien rbiea
uwadze,ze Fundusz pomimo doktadania najsyej zawodowej staranfém maze nie osignag¢ zakladanego zwrotu z
inwestycji. W szczegélnai ryzyko nieosigniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostkzé&stnictwa mge
by¢ zwigzane z wymienionymi w pkt 5.16. czynnikami ryzykazawarciem przez Fundusz ofomych umoéw, ze
szczegolnymi warunkami zawartych przez Fundusztarji.

5.17.2Wystapienia szczegolnych okoliczrizi, na wystpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu
lub ma ograniczony wptyw

a) Otwarcie likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Fundusz ulega rozezaniu, a Subfundusze ulegdjkwidacji w przypadku wysfpienia przestanek wskazanych w
Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na ypyshie przestanek rozwdania Funduszu ani likwidacji
Subfunduszy.



b) Przejecie zaradzania Funduszem przez inne towarzystwo

Inne towarzystwo me, bez zgody Uczestnikow Funduszu, na podstawiewynzawartej z Towarzystwem praéj
zarzdzanie Funduszem. Towarzystwo przejgeej zargdzanie Funduszem, w przypadku peze zarzdzania,
wstepuje w prawa i obowzki Towarzystwa bdacego dotychczas organem Funduszu, z chwéjscia w zycie zmian
w Statucie dotycrych oznaczenia towarzystwa funduszy inwestycyjmantndzagcego Funduszem.

c) Zmiana depozytariusza lub podmiotu obstuguacego Fundusz i Subfundusz

Depozytariusz i inne podmioty obstugcg Fundusz wykonajswoje czynnéci na podstawie umow zawartych z
Funduszem. Zmiana tych umoéw, a #akzmiana podmiotéw, z ktérymi umowy sawarte, nie wymaga zgody
Uczestnikéw Funduszu.

d) Polaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo mee podaé decyzg o pokczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnynezagranym przez
Towarzystwo. Paiczenie nagpuje po wydaniu zgody Komisji na pokenie. Palczenie naspuje przez przeniesienie
majatku  funduszu przejmowanego do funduszu przejoego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu
przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu iprigggego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego. Uczestnicy Funduszu informowan gamiarze patzenia poprzez ogtoszenia, w sposéb wskazany
postanowieniach statutéwckzacych se funduszy, jednate nie mag wptywu na podjcie decyzji 0 pajczeniu.

e) Przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestgnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty
Towarzystwo ma prawo padj decyzg o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjtwarty. Przeksztatcenie
wymaga zmiany Statutu Funduszu, co gasie bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

f)  Zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo ma prawo pogdj decyzg o zmianie Statutu w zakresie prowadzonej przez dbsn polityki
inwestycyjnej. Zmiana Statutu ogtaszana jest pfiam@arzystwo na stronie internetowej wskazanej viusta. Zmiana
Statutu, ktéra dotyczy celu inwestycyjnego Fundusiuzasad polityki inwestycyjnej Funduszu, wchodziycie w

terminie 3 miesicy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutczestnicy nie maj wptywu na decyz

Towarzystwa 0 zmianie postanowiStatutu.

5.17.3Niewyptacalndsci gwaranta
Nie dotyczy.

5.17.4Inflacji
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysarpkt 5.16, w akapicie dotygzym ryzyka ekonomicznego oraz
stép procentowych. Dodatkowo z punktu widzenia Qtzka naley podkréli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy
wplyw na wielk@¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Usteéctwa. Mae sk zdarzy, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwegit w Jednostki Uczestnictwa ok@ Sk ujemna, mimoze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki éstrnictwa bdzie dodatnia. W zwizku z tym Uczestnik nazany
jest na ryzyko utraty realnej wagtm inwestycji.

5.17.5Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotycgcymi Funduszu, w szczeg6lriei w zakresie prawa
podatkowego
Zasadniczy wptyw tego czynnika ryzyka zostat opysan pkt 5.16. Dodatkowo nalg podkréli¢, ze zmiany w
systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospamm@ oraz w systemie podatkowym, mpogiekorzystnie
wplywaé na inwestycje Uczestnikow. W takim wypadku Ucziéstnarazony jest na maiwos¢ ponoszenia
dodatkowych obaizen, ktére w spos6b znagzy mog negatywnie wplywé na realizowane przez Uczestnika stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

5.18. Okreslenie profilu inwestora z uwzgkdnieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomuyzyka
inwestycyjnego zwizanego z przygta polityk a inwestycyjng Funduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow:

- poszukujcych alternatywy dla samodzielnego i begpdniego inwestowania w fundusze inwestycyjne o
umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym; Fundusz wykotzys zarowno potencjat wzrostowy funduszy akcyjnych
(rynku akgcji), jak i maliwosci oferowane przez fundusze papierowzdlych i rynku piengznego;

- zainteresowanych dtugotermingwwestycj, przy wykorzystaniu potencjatu rynku akcji oranky papieréw dhanych;

- oczekujcych w dhizszym okresie stabilnego zysku z inwestycji i niegitapcych wysokiego ryzyka inwestycyjnego.

Z uwagi na umiarkowanzmiennd¢ wartaici Jednostek Uczestnictwa Funduszu (umiarkowangko)zzalecany minimalny

horyzont inwestycyjny to okres 2-3 lat.

5.19.Informacje na temat obowhzkéw podatkowych Funduszu lub jego Uczestnikbw wraze wskazaniem

obowiazujacych przepiséw, w tym informacje, czy z posiadaniemlednostek Uczestnictwa wize sk
koniecznaé¢ uiszczania podatku dochodowego
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Ze wzgkdu na fakt, 2 obowhzki podatkowe zale od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu iejstéa
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obgxkiéw podatkowych wskazane jest zgsiiecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

5.19.10bowigzki podatkowe Funduszu
Poniewa Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dzigdgin na podstawie przepisow Ustawy, jest on zwolyiod
podatku dochodowego od os6b prawnych. Podstawanprawart. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 15 lute§82lr. o
podatku dochodowym od oséb prawnych.

5.19.20bowigzki podatkowe Uczestnikéw Funduszu
W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszucsoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieplagiae osobowéci
prawnej, z wyjtkiem spotek nieposiadgjych osobowéci prawnej, dochody tych podmiotéw z tytutu udziaku
Funduszu podlegajobowhzkowi podatkowemu i ¢rla opodatkowane na zasadach ékoeych w Ustawie z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oso6b pratny@gochody oséb prawnych podlegappodatkowaniu
podatkiem dochodowym od os6b prawnych, a podatek a@ dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy
opodatkowania.
Powyssze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu eginsis réwniez do opodatkowania Uczestnikow
Funduszu bdacych inwestorami zagranicznymi, z zasten@iem,ze mog nie mi& zastosowania, jeli Uczestnikami
Funduszu s osoby, ktérych dotyez umowy w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkawaawarte przez
Rzeczpospolit Polsky. W celu ustalenia szczeg6towych zasad optacanidatko dochodowego celowe jest
skontaktowanie giz doradg podatkowym.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszuasoby fizyczne, dochody z tytutu udzialu w fundusawestycyjnym
opodatkowanegszryczattowanym podatkiem dochodowym o stawce 19%.

Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) Ustawyia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o&fzznych.
Podatek ten jest pobierany takod dochodu oszedzapcego na IKE z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepis@satawy

o IKE, srodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od docheozhestnika pracowniczego programu emerytalnego z
tytutu zwrotu $srodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumigmizepisow Ustawy o pracowniczych
programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) Ustawy o podatkohodowym od os6b fizycznych, wolne od podatkchadoowego

od 0s6b fizycznychaswyptaty:

— transferowesrodkdw zgromadzonych w ramach pracowniczego progremerytalnego do innego pracowniczego
programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu UstanwKE,

— ¢$rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie etaémym dokonane na rzecz uczestnika lub oséb
uprawnionych do tyckhrodkéw posmierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) Ustawy o podatiochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych dochody z tytutu oszedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, uzyskamne
Zwigzku z:

— gromadzeniem i wyptatrodkow przez oszezlzapcego,

— wyptag srodkéw dokonag na rzecz os6b uprawnionych do tythdkéw posmierci oszczdzapcego,

— wyptat transferow.

Z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gsBcodzapcy gromadzit oszegincsci na wicej niz
jednym IKE, chybae przepisy te przewidataky mazliwosé.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) Ustawy o podatichdowym od osob fizycznych z tytutu gromadzersac@dnasci

na wicej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE pobierg gryczattowany podatek dochodowy w wyséio75

% uzyskanego dochodu nazkgm IKE. Dochodem tym jest #@ica midzy kwoy stanowics wartas¢ srodkow
zgromadzonych na IKE a sgrwptat na IKE. Dochodu tego nie pomniejszaaistraty z kapitatow pieginych i praw
majtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latpoprzednich.

5.20. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w #6rym najpdzniej jest publikowana Wartosé¢ Aktywow
Netto na Jednostle Uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a tak miejsca publikowania ceny
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartas¢ Aktywéw Netto na JednosgkUczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jestligatvana najpéniej w

nastpnym dniu roboczym, do godziny 19.00, z zasteréem,ze w przypadkach wysgpienia zdarzenia niezaleego

od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziataniavBozystwo ponosi odpowiedzialéig a wptywajcych na termin
publikacji, publikacja Wartiaci Aktywow Netto na JednostikUczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po ustan
tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.Fundasstmonach internetowych Towarzystwa www.skarbielogpzie
publikowa ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

5.21. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Fungszu oraz d&wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozda finansowych o zgodnéci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyazymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a take o
zgodndici i kompletnosci tych zasad z przygta przez Fundusz politylg inwestycyjna

5.21.1Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu

A. Warto$¢ Aktywoéw Netto
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Aktywa Funduszu wycenia ia zobowizania Funduszu ustalagsiv Dniu Wyceny oraz na dziesporazdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasadlokyeh w artykutach pomszych.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz astihrtéé¢ Aktywow Netto Funduszu, Waré Aktywéw
Netto Funduszu przypadajych na dap kategoré Jednostek Uczestnictwa oraz Waété\ktywéw Netto Funduszu na
Jednostk Uczestnictwa danej kategorii w Dniach Wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia i a zobowizania Funduszu ustalagsivediug wiarygodnie oszacowanej wado
godziwej, z zastrzeeniem pkt C ust. 1 pkt 1.1. i pkt D-E.

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna waitd wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowzania Funduszu.

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu przypadaych na das kategorg Jednostek Uczestnictwa jest rdwna w&aito
Aktywéw Funduszu przypadgych na dam kategoré¢ Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszanej
zobowgzania Funduszu przypadeg¢ na dapkategoré Jednostek Uczestnictwa.

B. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku veygane g w sposob naspujacy:

4.
5.

1.1.Warté¢ godziwg skfadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnyynku wyznacza giw oparciu o ostatni
dostpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalongktswnym rynku w dniu wyceny danego sktadnika lokat
Aktywnego Rynku.

1.2. Jeeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek,pastawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik ipka
nie prowadzi obrotu, (wowczas wyceny danego skialtokat dokonuje giw oparciu ostatni kurs zamkwia ustalony
na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursunkaiecia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wddio
stanowicej jego odpowiednik, z uwzglnieniem korekt wartezi godziwej okrélonych w pkt G.

1.3.Jeeli ostatni dosipny kurs zostat wyznaczony w oparciu o zrgozniski wolumen obrotéw na danym sktadniku
Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wénéejszego ni ostatni dzié obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym
Rynku, wéwczas wycendanego sktadnika lokat dokonuje sv oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony przez Aktywny Rynek, z uwzglieniem korekt warkzi godziwej okrélonych w pkt G oraz z
zastrzeeniem,ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest galersiu w dniu wyceny kursu zamkugia, a w
przypadku braku kursu zamkugia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wddiostanowicej jego odpowiednik, za
ostatni dosfpny kurs przyjmuje siten kurs albo warté z uwzgkdnieniem istotnych zdaraemapcych wptyw na ten
kurs albo wartéc.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jegepgmiotem obrotu na weej niz jednym Aktywnym Rynku, warteia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego,torkm mowa w ust. 2, jest wolumen obrotu na daniktadniku
lokat. W przypadku braku mitiwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia widléiowolumenu obrotu, Fundusz
stosuje kolejne, midiwe do zastosowania kryterium:

3.1.liczba zawartych transakcji na danym sktadmdlkat lub

3.2.ilaé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotdamym rynku, lub

3.3.kolejné¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4.maliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ust. 8kadnuje s na koniec kadego kolejnego miegta kalendarzowego.
Ostatnie dogpne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, w dniu dokonyizavyceny Subfundusz oléla o godzinie 23.30.

Wybdr godziny 23.30 jest uzasadniony gpsjacymi okoliczngciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzino ktorej na polskim rynku mrilzybankowym na podstawie kwotofiva
najwickszych bankéw ustalone zostatyzjstawki oprocentowania depozytéw eaizybankowych WIBOR i
WIBID,

5.2. 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i ewjskich rynkéw gietdowych dogine g kursy zamknijcia,
5.3 0 godzinie 23:30, w przypadku rynkéw pétncamerykaskich, potudniowoamerykakich i azjatyckich
w wigkszdsci przypadkow dogpne g kursy zamknicia.

6. Zgodnie z postanowieniami ggbw powyszych lgda wyceniane nagpujace lokaty Funduszu:

6.1.akcje,

6.2.warranty subskrypcyjne,

6.3.prawa do akcji,

6.4.prawa poboru,

6.5.kwity depozytowe,

6.6.listy zastawne,

6.7.dhezne papiery wartgciowe,

6.8.instrumenty pochodne,

6.9. certyfikaty inwestycyjne,

6.10.tytuly uczestnictwa emitowane przez instyguegpolnego inwestowania meg siedzibp za granig.

C. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.
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Wartgé¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na AktymnRRynku wyznacza gj z zastrzeeniem pkt D, w
nastpujacy sposob:
1.1.obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pigmiych, kwitébw depozytowych, listdw zastawnych, weksierzytelngci
pienieznych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowarzgj pestosowaniu efektywnej stopy procentowej;
1.2.dh#nych papierow wartziowych zawierajcych wbudowane instrumenty pochodne:
1.2.1. w przypadku gdy wbudowane instrumenty pdaleog scisle powhzane z wycenianym papierem giym
wartes¢ tego papieru dinego fkdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego ddiaego papieru



diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zmadei od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposwiczania oprocentowaniadizie uwzgédnia®t w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegélnych wbudowhnyestrumentéw Pochodnych, zgodnie z pkt 1.5;
dodatkowo dane wéiowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajce jego charakterystykbeds
pochodzé z Aktywnego Rynku;
1.2.2. w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pdde nie s scisle powhzane z wycenianym papierem
dtuznym, wéwczas wartd wycenianego papieru dinego ledzie stanowd sune wartcsci diuznego papieru
wartagsciowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodnyckznaczonej przy uwzgtinieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wasm wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonychparciu 0 modele
wiasciwe dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnychdmgoz pkt 1.5.

1.3 akg;ji:
1.3.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmiatla ktérych mana wskazé emitentdw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcj@ sotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu deld
wskanikowych odnoszcych cer akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrowrfsmavych dziatalneci
emitenta (cena/zysk, cena/waitdksicgowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywynku dla akcji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku;
1.3.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmidia ktérych nie mana wskazé emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcjg sotowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu dalu
zdyskontowanych przeptywéw pieanych (discounted cash flows; DCF) zastosowanegordgnmzowanych
wolnych przeptywow pieriznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstapbrzdzonej analizy
finansowej, przy uwzgbnieniu stopy dyskontowej uwzglniajgcej stog wolng od ryzyka oraz premaiza
ryzyko zwhzane z dzialalnwia danego emitenta; analiza finansowa sgzana kdzie z czstotliwoscia nie
mniejsz niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawazdimansowych, a @i jednostka spormiza
sprawozdania gZciej - na podstawie tych sprawoad&Varta¢ godziwa wynikajca z analizy finansowejlzie
podlegata na bimco korekcie w kadym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma inforngadiptyczca istotnych
zdarzé mogacych mie wplyw na wart§é godziwg wycenianych akcji;

1.4.warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji iayr poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokatypr
zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rypkmy czym w przypadku gdy akcje emitenta nje s
notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowalta modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem pkt 1.3. powsy;

1.5.Instrumentéw Pochodnych — w oparciu o modsleeny powszechnie stosowane dla danego typu lpRaty czym
parametry weciowe kpda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czyrdb to modele:
1.5.1. w przypadku kontraktéw na kurs, ednb wartg¢ papieréw wartéciowych lub Instrumentéow Rynku
Pieniznego: model zdyskontowanych przeplywéw péeni/ch;
1.5.2. w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;
1.5.3. w przypadku transakcji terminowych (forwartlansakciji wymiany walut (currency swap) oramsakcji
wymiany ptatndci odsetkowych (interest rate swap): model zdystéwanhych przeptywow pieginych.
W przypadku, gdy ze wzglu na charakter Instrumentu Pochodnego ailzie maliwe zastosowanieadnego z
powyzszych modeli, Instrument Pochodnydaie wyceniany przy pomocy innej powszechnie uzpametody
estymacji wartéci godziwej, w tym w szczeg6ldoi zgodnie z kwotowaniem jego waftdh podanym przez
serwis Bloomberg;

1.6. jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwesjyggh i tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez fusde

=0
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zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanyctep instytucje wspolnego inwestowania goaj siedzib
za granig — w oparciu o ostatnio ogtoszpmwartas¢ aktywdéw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzdhieniem zdarze magcych wplyw na warté& godziwg, jakie
miaty miejsce po dniu ogtoszenia waitbaktywdw netto na jednostkiczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa;

1.7.depozytdw — w wysokoi wynikajacej z sumy wartéi nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czywotg
naliczonych odsetek ustalg girzy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Femdwotychczas wycenianego w wacdiogodziwej, do wysokei

skorygowanej ceny nabycia — waitogodziwa wynikajca z ksig rachunkowych Funduszu stanowi, na fizie

przeszacowania, nowo ustajoskorygowan cere nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. kdip stosowane w sposébagly. Kazda zmiana modelu wycenydrie

publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszuzdzea kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Fundyszu ktérych mowa w ust. 1, podlegajuzgodnieniu z

Depozytariuszem.

. Pazyczki papierow wartosciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych, w rozumieniu rozpogdzenia Rady Ministrow z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéwzpozania maklerskich instrumentow finansowych, zialém firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz. U 6%, poz. 481), wycenia esiwedlug zasad przatiych dla tych
papieréw wartéciowych.

Przedmiotem pryczki papieréw wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warfgiowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przezlBsn

Zobowazania z tytutu otrzymanej pggczki papierow wartéciowych, w rozumieniu rozpogdzenia, o ktbrym mowa w
ust. 1, ustala siwedtug zasad przytych dla tych papieréow wartoiowych, okrélonych w pkt B ust. 6 i pkt C ust. 1.

. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniaspoczwszy od dnia zawarcia



umowy kupna, metegskorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zas@siu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowizania z tytutu zbycia papierow watiowych, przy zobowzaniu s¢ Funduszu do odkupu, wycenia,si
poczwszy od dnia zawarcia umowy sprzeglametod korekty r&nicy pomkdzy cen odkupu a censprzeday przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

F. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowzania Funduszu denominowane w walutach obcych vigaanlub ustala w walucie, w ktérejs
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy rienstowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej s
denominowane.

2. Aktywa oraz zobowgzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazigevsPLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przezddowy Bank Polski.

3. Wartg¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okr@a sk w relacji dosredniego kursu NBP z dnia wyceny waluty USD,zlienie jest to méliwe — do
waluty EUR.

. Wiarygodnie oszacowana wart& godziwa w przypadkach, o ktérych mowa w pkt C ustl pkt 1.2.i 1.3
W przypadkach, o ktérych mowa w pkt C ust. 1 bl i 1.3, za wiarygodnie oszacowanartas¢ godziwg danego
skladnika AktywOw notowanego na Aktywnym Rynku uense wartas¢ wyznaczon zgodnie z postanowieniami pkt C
dotyczicymi danego sktadnika Aktywow.

2. W przypadku diznych papierow wart@iowych w przypadkach, o ktérych mowa w pkt B ustpkt. 1.2. i 1.3., za
wiarygodnie oszacowanwartai¢ godziwg danego sktadnika Aktywéw notowanego na AktywnynmRy uznaje si
wartas¢ wyznaczog w oparciu 0 powszechnie uznane metody estymagijioéea godziwej, w tym w szczegoéldo o
publicznie ogtoszan na Aktywnym Rynku cep nier@&nigcego s¢ od danego sktadnika Aktywéw innego ghego
papieru wartéciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szczeg@ihoo podobnej konstrukcji prawnej,
zapadalnéci oraz ryzyku kredytowym.

o

5.21.2.0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spraaidfmansowych

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Dla Zarzadu SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw SKARBIEC-TB#hduszy Stabilnych Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej ,Fundusz”) opisdnyev Rozdziale 1ll, pkt 5.21.1 prospektu informacyjoe
sporadzonego w dniu 31 maja 2008 roku i zaktualizowanegalniu 31 maja 2011 roku, obejmoggo naspujace
fundusze inwestycyjne:

¢ SKARBIEC TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inweshyc@twarty,
¢ SKARBIEC TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusaéstycyjny Otwarty,
¢ SKARBIEC TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fwzdawestycyjny Otwarty,

(,Fundusze”, ,Prospekt Informacyjny”) podatem ich zgodng&i z przepisami dotyerymi rachunkowéci funduszy
inwestycyjnych oraz weryfikacji zgod#d i kompletndgci tych zasad z przgfa przez Fundusz politykinwestycyijn.

Zarzad SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.At jedpowiedzialny za opracowanie i stosowanie yolit
inwestycyjnych Funduszu oraz za wybdr i pezyg odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Fsadu

Naszym zadaniem bylo wydaniévaadczenia o zgodroi metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z Roztmeniem

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku waspe szczeg6lnych zasad rachunkéeidunduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (dalej ,Rozpoizenie”) oraz o kompletdoi i zgodndci tych metod i zasad z polityk
inwestycyjry Funduszu.

Prace zwjzane z wydaniem niniejszegévaadczenia przeprowadziny zgodnie z M¢dzynarodowym Standardem Ustug
Atestacyjnych 3000 w taki sposob, aby uzyskacjonaln pewndd, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow Funduszu
sg zgodne z Rozpogrzeniem orazgkompletne i zgodne z prayj przez Fundusz politgkinwestycyjn.
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Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw HEemd opisane w Rozdziale I, pkt5.21.1 Prospektu
Informacyjnego, w zakresie instrumentow, ktéryclydes, s3 we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodne z Rozpogdzeniem;

—  kompletne i zgodne z politgknwestycyjr Funduszu okrdona w Rozdziale VIII Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Czionek Zarzdu

Warszawa, dnia 31 maja 2011 roku

5.22. Informacje o wysokdci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, sposobie ich iwalania i
pobierania oraz o kosztach ob@zajacych Fundusz

5.22.1Wskazanie przepisow Statutu okrélajacych rodzaje, maksymalm wysokadé¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obcizajacych Fundusz, w tym w szczegdloi wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastpié¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymadnwysokaé¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow afigijacych Fundusz okétajg art. 65 i 66 Statutu.

5.22.2Wskazanie wartdici Wspodtczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC) wraz z nformacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezvgzanych bezpérednio z dziatalnccia inwestycyjna Funduszu
w $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a take wskazanie kategorii kosztow
Funduszu niewhczonych do wskanika WKC, w tym optat transakcyjnych
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych obliczany jest jakitoraz kcznej wartéci kosztow operacyjnych Funduszu
wyszczegolnionych w rachunku wynikéw Funduszu wesle 01.01.2011-31.12.2011 r. prZeedni Wartgs¢ Aktywow
Netto Funduszu w tym samym okresie czasu.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla ud&asztow niezwizanych bezp@ednio z dziatalngcia
inwestycyjry Funduszu véredniej Wartdci Aktywdw Netto Funduszu za okres 01.01.2011-32Q021 r.
Przez koszty operacyjne Funduszu rozumgeksiszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach aeg@inych zasadach
rachunkowdéci funduszy inwestycyjnych, z wadzeniem: (i) kosztow transakcyjnych, w tym prowizpptat maklerskich,
podatkow zwizanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfeg, odsetek z tytutu zaggnictych payczek lub
kredytow, (iii) s$wiadczér wynikajacych z realizacji umdw, ktérych przedmiotern Estrumenty Pochodne, (iv) optat
zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uciodstm lub innych optat ponoszonych begpmnio przez
Uczestnika, oraz (v) waroi $wiadczé dodatkowych (tj. warti ustug swiadczonych przez podmiot prowady
dziatalnég¢ maklersly na rzecz Funduszu, pozogtjch w bezpérednim zwiyzku z korzystaniem przez Fundusz z
posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami w&imvymi, instrumentami rynku pieginego lub instrumentami
pochodnymi).
Srednia Warté¢ Aktywow Netto Funduszu liczona jest jakrednia wycen statutowych Funduszu w okresie 01001L2
31.12.2011r.

Wartas¢ Wskaznika Kosztéw Catkowitych obliczonego za okres odd@12011 r. do 31.12.2011 roku wynosita: 1,455
Kategoria mBank Stabilny 1,317

Kategoria MultiBank Stabilny 1,313

Kategoria BRE Private Banking Stabilny 1,195

Kategoria Skarbiec-TOP Funduszy Stabilnych 1,603

Kategoria Top Stabilny 1,596
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5.22.3Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lubodkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezpérednio przez Uczestnika

Opfata za otwarcie Rejestru

1) Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest proswalzystwo i nie mze by¢ wyzsza nk 20 zt. Optata za otwarcie Rejestru
pobierana jest przez Towarzystwo przy nabyciu Js@koUczestnictwa, w wyniku ktérego ngsije otwarcie kadego
nowego Rejestru.

2) Opfata za otwarcie Rejestru stanowi aptatktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3) Informacja o wysoki optaty za otwarcie Rejestru udgstiana jest przez Towarzystwo w Tabelach Opfatreki®
udostpniane na bigco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Unitaia.

Opftata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestrtwa

1) Z zastrzeeniem postanowieart. 31 Statutu, Towarzystwo pobiera optatanipulacyjn za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.
2) Z zastrzeeniem postanowie art. 31 Statutu, stawki optaty manipulacyjnej zaneanie Jednostek

Uczestnictwa ustalane przez Towarzystwo i magoy¢ rézne dla rénych kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz w
przypadku ranych Dystrybutoréw. Towarzystwo, ustalajstawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jedroste
Uczestnictwa, mee zr@nicowa® ich wysokad¢ w zaleznosci od wartdci podstawy naliczania, o ktérej mowa w ust.
3

3) Z zastrzeeniem postanowieart. 31 Statutu, wysoké optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o staajtaty manipulacyjnej i podstavej naliczania. Podstaynaliczania
opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucietsta dla danego zlecenia nabycia jest:

3.1) wartg¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanyrodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

lub

3.2) wart@¢ (na dzi@ realizacji danego zlecenia nabyciagiz lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanyc

przez osob nabywajca Jednostki Uczestnictwa, lub

3.3) wartd¢ (na dzi@é realizacji danego zlecenia nabyciag&z lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadhnyc

przez osob nabywajca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich funduszachesgtycyjnych zarmdzanych przez

Towarzystwo.

3.4) Warté¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktorych mowa w ust. Bjczana jest jako iloczyn liczby Jednostek

Uczestnictwa danej kategorii oraz WadbAktywow Netto Funduszu na Jednastdczestnictwa tej kategorii w dniu

nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawietégo zlecenia.

4) Stawki procentowe optat manipulacyjnych za zbywaleiénostek Uczestnictwa wynasz

4.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kateguBiank Stabilny: 0%,

4.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategouitidank Stabilny: nie wicej niz 5,5%,

4.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRRizate Banking Stabilny: 0%

4.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategttABBIEC-TOP Funduszy Stabilnych: nieggij niz 5,5% ,

4.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategani Stabilny: nie wicej niz 5,5%.

5) Skala i wysokéc stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednos&tekestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zbywanie JetkloBlczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwbatvelach
Optat, ktore g udostpniane na bigco we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uozsaia.

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczésictwa
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1) Z zastrzeeniem postanowieart. 31 Statutu, Towarzystwo pobiera optaianipulacyjin za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
2) Z zastrzeeniem postanowieart. 31 Statutu, wysoké optaty manipulacyjnej za odkupywanie

Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu awkst optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa i podstawijej naliczania. Podstawnaliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanielndestek
Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest:

2.1) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanjednostek Uczestnictwa, lub

2.2) warté¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniagsct lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanyc

przez Uczestnika w Funduszu, lub

2.3) wart@¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniagsct lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadhnyc

przez Uczestnika we wszystkich funduszach inwegtych zaradzanych przez Towarzystwo.

3) Z zastrzeeniem postanowieart. 31 Statutu, stawka optaty manipulacyjnej daupywanie
Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa jej naliczanipodawane w Tabelach Optat, ktérg gdostpniane na
biezaco Uczestnikom Funduszu we wszystkich punktach zojavJednostek Uczestnictwa.

4) Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatosttazone w ramach umowy zawartej
na podstawie Ustawy o pracowniczych programach wmleych, mae ona okr8la¢ wysokaé optaty za
odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

5) Dla celéw obliczania podatku dochodowego przychodbeda srodki pienkzne wyptacone z
tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomn@jsz o optaf pobram przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

6) Stawki procentowe optat manipulacyjnych za odkupywdednostek Uczestnictwa wyngsz

6.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategaBiankStabilny 0%,

6.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategoulti@ank Stabilny 0%,

6.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BiRizate Banking Stabilny nie wdej niz 2%,



6.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategdthBBIEC-TOP Funduszy Stabilnych 5,5%, z zasteréem pkt.

N,

6.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategani Stabilny 0%.

7) Stawka procentowa optaty w przypadku Jednostek sfcidwa kategorii SKARBIEC-TOP
Funduszy Stabilnych, o ktérej mowa w pkt 6.4), Igdzie wyzsza ni stawka procentowaeHaca r&nicg pomidzy
stawlg 5,5% oraz maksymainstawlky optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucuesta wskazasp w
obowiazujacej na dzié odkupienia Jednostek Uczestnictwa Tabeli Optat.

8) Skala i wysokéc stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jetihoslczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkegnie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sdostpniane na bimco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

1) Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednegmemia dokonania konwersji Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwainmym funduszu zagrlzanym przez Towarzystwo,
polegajcej na odkupieniu przez Fundusz posiadanych priegonlednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu
przez niego za uzyskamv ten sposéb kwetjednostek uczestnictwa w innym funduszu.

2) Zlecenie konwersji jest realizowane wedtug cenyumdénia, réwnej Wartei Aktywéw Netto Funduszu
przypadajcej na ¢ kategoré Jednostek Uczestnictwa, podzielonej przez foabzystkich Jednostek Uczestnictwa
tej kategorii w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dnierdzpiejszym spérdd dwoch naspujacych:

2.1) Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jestacedkupienia Jednostek Uczestnictwa danej kategaydadnie z

postanowieniami Prospektu Informacyjnego;

2.2) Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest caatgycia jednostek uczestnictwa w funduszu docelevagodnie z

postanowieniami statutu funduszu docelowego.

3) W przypadku wymienionym w ust. 1, Towarzystwo peoaieptat manipulacyja za konwersj
Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty maniputegjyza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestaictw
Wysokai¢ optaty za konwergjjest ustalana w oparciu o stawkptaty za konwersgji podstaw jej naliczania,
okreslone w Tabelach Optat. Podstawaliczania optaty za konwegsjlla danego zlecenia konwersji jest:

3.1) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostekeldimictwa podlegagych konwersji lub

3.2) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjigx@a lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanyc

przez Uczestnika w Funduszu, lub

3.3) wartd¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjig@d lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyc

przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

3.4) warté¢ (na dzi@ realizacji danego zlecenia konwersjix@z lub wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanyc

przez Uczestnika w funduszach inwestycyjnych gdganych przez Towarzystwo.

4) Stawka optaty manipulacyjnej za konwerdgdnostek Uczestnictwadzie réwna:

4.1)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBatkbiy: stawce optaty manipulacyjnej za zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszu docelowego, naderdizacji danego zlecenia konwersji,

4.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MuliBstabilny: rénicy pomidzy obowjzujaca na dzié
realizacji danego zlecenia konwersji stawdptaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uciesta funduszu
docelowego a stawkoptaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucietsta kategorii MultBbank Stabilny;

4.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BREa®iBanking Stabilny: édicy pomidzy obowjzujacg na
dzien realizacji danego zlecenia konwersji stgwdptaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek ucdesta
funduszu docelowego a staavioptaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostekeldgrctwa kategorii BRE
Private Banking Stabilny;

4.4)w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEGP Funduszy Stabilnych: adicy pomedzy
obowigzujaca na dzié realizacji danego zlecenia konwersji stavdptaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego a swtawek optaty manipulacyjnej za zbywanie i za gykvanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stalimy

4.5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii TajabiBy: r&nicy pomiedzy obowizujaca na dzié realizacji
danego zlecenia konwersji stayvlkoptaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek ucdesta funduszu
docelowego a stawkoptaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Ucaetsta kategorii Top Stabilny.

5) Optata manipulacyjna za konwerspobierana jest niezaleie od posiadanej kategorii Jednostek

Uczestnictwa.

Optaty pobierane w zwhzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Osgdzania

1) Opfaty pobierane w zwrku z uczestnictwem w Planie Systematycznego @dzemia (w tym szczegdtowe
zasady naliczania oraz szczeg6towe zasady i terpobierania optat manipulacyjnych zwanych z uczestnictwem
w Planie Systematycznego Osgttzania) reguluje umowa o uczestnictwo w Planie&yatycznego Oszedzania.

2) Opfaty manipulacyjne zwzane z uczestnictwem w Planie Systematycznego €dzamia stanowiforme optat, o
ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,

3) W ramach Planu Systematycznego Osdzania Towarzystwo nie, w miejsce optat manipulacyjnych za
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, lidstayrazong kwotowo opta¢ manipulacyjia pobieran
jednorazowo w zwizku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabyeidnostek Uczestnictwa przez ogob
ktora podpisata umogwo prowadzenie Planu Systematycznego Qsizamia, w zwjzku z ktég nastpuje otwarcie
Rejestru. Wart& tej optaty nie mee przekraczékwoty 2000 zt.

4) W ramach Planu Systematycznego Osedzania Towarzystwo me, w miejsce optat manipulacyjnych za
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zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, lidstayrazona kwotowo optag manipulacyjm pobieran
jednorazowo w zwizku z zerwaniem umowy o prowadzenie Planu Systesmaggo Oszezizania i dokonaniem
wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek UczestnictWartas¢ tej optaty nie mee przekraczakwoty 2000 zt.

Optaty zwigzane z uczestnictwem w IKE

1) W ramach IKE mogby¢ pobierane wycznie:

1.1) optaty za zbywanie, odkupywanie i konwerddnostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawi8gust. 2 Ustawy,
przy czym wysokét pobieranych w ramach IKE optat nie seoby¢ wyzsza nk maksymalna wysokd optat przewidziana
Statutem oraz

1.2) optata przewidziana w art. 39 Ustawy o IKEobjerana w przypadku, gdy wyptata, wyptata trarmsfer lub zwrot
nasgpi w terminie krotszym i 12 miesgcy, liczac od dnia zawarcia umowy,

2) W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za vzayie Jednostek Uczestnictwa, stanmej forme optaty
przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, /aqorzekroczy 5,5%srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu naciaby
Jednostek Uczestnictwa, z zaskergiem, #: wysoka¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zku z dokonaniem pierwszej
wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwazpasob, kiéra podpisata umawo prowadzenie IKE, w zwiku z
ktéra nastpuje otwarcie Rejestru IKE, nie m® przekracz& 2000 zi, natomiast wysoké optaty pobieranej w zwkku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia dethk Uczestnictwa przez ospbktdra podpisata umow o
prowadzenie IKE, nie mi@ przekrocz§ 30% wptacanyckrodkow.

3) W ramach IKE optata, o ktdrej mowa w ppkt 118 mae przekroczy wartasci wyptacanychirodkéw ani by wyzsza
niz kwota 2000 zt.

4) Towarzystwo mee:

4.1) zwolnt z optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

4.2) obniy¢ wysoka¢ optat, o ktérych mowa w ugtach powyszych, lub

4.3) odroczy w czasie pobranie cald lub czéci optat, o ktérych mowa w ugiach powyszych, przy czym odroczenie
moze dotyczy wytacznie optat za zbywanie lub konwersednostek Uczestnictwa,

pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkadmtyczicych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub
minimalnej wysokéci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie.

5.22.4Wskazanie optaty zmiennej, kdacej czs$cia wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie, ktorej
wysoka¢ jest uzaleiniona od wynikdw Funduszu, prezentowanej w wciu procentowym w stosunku
do sredniej Warto §ci Aktywoéw Netto Funduszu
Statut Funduszu przewiduje #liwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego. Wynagrodzanienne jest uzateione od
wynikéw zarzdzania Funduszem w kdiym Dniu Wyceny. Na pokrycie wynagrodzenia zmiermeg kazdym Dniu
Wyceny w danym roku obrotowym, tworzy sticzar zobowjzah Funduszu, rezemwv kwocie réwnej naliczonemu
wynagrodzeniu zmiennemu, z zaskeiem,ze:
1) kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalanajjeposéb naspujacy:

WT = WANy.; *Max[0,25 * (W(WANB) — Max[BENCHMARK;0]);0]

gdzie:

WT - rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za wy@kzdzania,

WAN.; — wartég¢ aktywow netto funduszu na poprzedni dzieyceny ustalona bez uwzghiania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

W(WANB) — wyrazona procentowo zmiana wast aktywow netto na jednosghuczestnictwa w danym
dniu wyceny obliczana zgodnie z pgsgym wzorem:

W(WANB) = (WANJUy.; / WANJIU, — 1) * 100%
gdzie:

WANJU, — iloraz wartdci aktywéw netto funduszu na przedostatni dzigiceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego oraz liczby jednostek uczestnichagrzedostatni datewyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

WANJUy; — iloraz wartéci aktywow netto funduszu na poprzedni dzieyceny ustalonej bez
uwzglkdniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne orazYigetinostek uczestnictwa na poprzedni dzigceny,

BENCHMARK — wyraona procentowo zmiana waftd, w biezgcym okresie rozliczeniowym, portfela
wzorcowego o skiadzie: 70% 52-tygodniowe bony stab+ 30% WIG20, pomniejszona 0 procentowo
wyrazony koszt faktycznie pobieranego wynagrodzeni&gtaflowarzystwa za zajdzanie Funduszem, o ktérym
mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptgaasu; przy czym zmiana wastd portfela wzorcowego
ustalana jest w kalym dniu wyceny bigzacego okresu rozliczeniowego jako zmiana waritogtoszonych w
poprzednim dniu wyceny w stosunku do wécigortfela wzorcowego w przedostatnim dniu wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego; do wyliczemiacentowej zmiany warfoi portfela wzorcowego przyjmuje
si¢ procentovy zmiare indeksu WIG20 w okresie od ostatniego dnia poprieggb okresu rozliczeniowego do
ostatniego dnia bigcego okresu rozliczeniowego or@edng rentowndé 52-tygodniowych bonéw skarbowych z
kolejnych przetargéw odbywgjych sé w danym okresie rozliczeniowym, przy czym w przayka, gdy pierwszy
przetarg w danym okresie rozliczeniowym odbyweapsl rozpoczciu okresu rozliczeniowego lub w pierwszym
dniu biezgcego okresu rozliczeniowego, do podokresu od drapaczcia okresu rozliczeniowego do dnia
pierwszego przetargu stosuje §iedni rentownd¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego tanze
odbywapcego s w poprzednim okresie rozliczeniowym,
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2) okresami rozliczeniowymigskalendarzowe okresy kwartalne, z zasteréem,ze w przypadku, gdy dany dzie
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla oblitze ktérych mowa w niniejszym wgtie, przyjmuje si wartaici
z ostatniego Dnia Wyceny przed tym dniem,

3) wartai¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wynikzgdeania obliczona na przedostatni Gizi&yceny
danego okresu rozliczeniowego wyptacana jest Toysara do 10. dnia miegia nasfpujagcego po zakaczeniu
tego okresu,

Towarzystwo mee podjé¢ decyzg 0 zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wyrdggnia zmiennego. W
imieniu Towarzystwa takdecyzg podejmuje Zarad Towarzystwa w formie uchwaty,
2. Przez okres 01.01.2011-31.12.2011 roku wynagrodzamienne nie byto pobierane,
3. Wartas¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w ppkt 3.jcdmna na koniec kalego okresu rozliczeniowego, wyptacana
jest Towarzystwu w terminie 7 dni od zalozenia tego okresu.

5.22.5Wskazanie maksymalnej wysokéci wynagrodzenia za zargdzanie Funduszem

1) Wynagrodzenie Towarzystwa za zatzanie Funduszem sktada ginasgpujacych czsci:
1.1) wynagrodzenia statego za zaizanie (,wynagrodzenie state”),
1.2) wynagrodzenia zmiennego za zdeanie uzalaionego od wynikdw zagzizania Funduszem
(,wynagrodzenie zmienne”),

2) Wynagrodzenia state za zgilzanie nie mge by wyzsze ni:

2.1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategiank Stabilny: 2,5%,

2.2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kate@duitiBank Stabilny: 2,5%,

2.3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kate@RIiE Private Banking Stabilny: 2%,

2.4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kate@ARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych: 2,5%,

2.5) w przypadku Jednostek Uczestnictatadorii Top Stabilny: 2,5%,

w skali roku liczonego jako 365 dni lub 366 dni weypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, @ddniej
Wartasci AktywOw Netto Funduszu przypadagj na Jednostki Uczestnictwa danej kategaridanym roku.
Wynagrodzenie state jest naliczane vizdgan Dniu Wyceny i za kaly dzieh w roku od Wartéci Aktywow Netto
Funduszu przypadgjej na Jednostki Uczestnictwa danej kategprippoprzedniego Dnia Wyceny, a rgmtie
wyptacane zérodkéw Funduszu do ghastego dnia miegia nasfpujacego po miegcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

5.22.6Wskazanie istniepcych umow lub porozumiei, na podstawie ktorych koszty dziatalnéci Funduszu
bezpdrednio lub posrednio sa rozdzielane midzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot
Koszty dziatalnéci Funduszu rozdzielang pomigdzy Fundusz a Towarzystwo na podstawie postarfo®iatutu.

5.22.6.1Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wpltywuyth ustug na wysoké¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadacy dziatalncs¢é maklerska oraz na wysokdé¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zargdzanie Subfunduszem
Nie istniep.

5.22.6.2. Wskazanie wplywu uméw i porozumi@é, o ktérych mowa w pkt 5.22.6., na interes
Uczestnikow Funduszu
Umowy i porozumienia, o ktérych mowa w pkt. 5.22¢gbdne s ze Statutem, ktory okéka rodzaje i maksymadnwysoka¢
kosztéw, ktére pokrywaneyg Aktywow Funduszu. Umowy nie wptywapiekorzystnie na interes Uczestnikéw Funduszu.

5.23. Podstawowe dane finansowe w ggiu historycznym

5.23.1Warto§¢ Aktywow Netto na koniec ostatniego roku obrotowegagodna z wartdcia zaprezentowan w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu fimsowym Funduszu

Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu na d4i€1.12.2011 r. wynosita 39 974 tys. PLN.

5.23.2Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczesictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Funduszu prowadzcego dziatalnéé nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, 5i 10 lat
w pozostatych przypadkach
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBaakify
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011) astai 1,53%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011) askai 7,78%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007—2011) insta 2,14%.
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2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MuliB&tabilny

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011) oshai 1,53%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011) agfai 7,78%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-2011) insta 2,14%.

MultiBank Stabilny
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3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BREa®giBanking Stabilny
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011) oshai 1,75%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011) wsfai 8,04%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-2011) insta 2,37%.

BRE Private Banking Stabilny
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4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SkarBiOP Funduszy Stabilnych

$rednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011) wstai 1,15%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011) wsfai 7,28%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziestva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007-2011) insta 1,85%.

Skarbiec TOP Funduszy Stabilnych SFIO

8,00%

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

2010-2011 2009-2011 2007-2011

83



5) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii TCibiBty

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 2 lata obrotowe (2010-2011) oshai 1,22%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 3 lata obrotowe (2009-2011) ogtai 7,41%.

TOP Stabilny

8,00% -

7,00% -

6,00% -

5,00% -

4,00% -

3,00% -

2,00% -

1,00% -

0,00% T T
2010-2011 2009-2011

5.23.3Jezeli Fundusz stosuje wzorzec shacy do oceny efektywnéci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu odzwierciedlapcy zachowanie i zmiennych rynkowych najlepiej oddagacych cel i polityke
inwestycyjna Funduszu, zwany dalej ,wzorcem” (benchmark) — wshzanie tego wzorca, a take
informacji o dokonanych zmianach wzorca, jéeli miaty miejsce
70% 52-tygodniowe bony skarbowe + 30% WIG20, poijsaa@na o procentowo wytany koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zagdzanie Funduszem.
Ocere efektywndci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa dokonuije goprzez poréwnanie stopy zwrotu funduszu zegstop
zwrotu portfela wzorcowego (benchmarku). Przy daidu stopy zwrotu z portfela wzorcowego uwgglia sé koszty
wynagrodzenia za zay@dzanie Funduszem.

5.23.4Informacja o $rednich stopach zwrotu z przygtego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okresow,
o ktérych mowa w pkt 5.23.2.
Srednia stopa zwrotu z przgggo przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 lata oleoto (2010-2011) wyniosta -0,16%.
Srednia stopa zwrotu z przgggo przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 lata olveoto (2009-2011) wyniosta 3,83%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uaziesiva za ostatnie 5 lat obrotowych (2007—2011) insta -0,38%.
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5.23.5Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycjijest uzaleniona od wartoici
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkpienia przez Fundusz oraz wysok&i pobranych
przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantup uzyskania
podobnych wynikéw w przyszidgci

Towarzystwo zastrzega niniejszyne indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestjggt uzaleniona od
wartasci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycidkupienia przez Fundusz oraz wyséio
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych geamyniki historyczne nie gwarantujizyskania
podobnych wynikéw w przyszici.

5.24. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym wirieniu Ustawy, w zwizku z czym rada inwestorow niedzie
utworzona.

Rozdziat IV DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numami telekomunikacyjnymi
BRE Bank S.A., z siedzibw Warszawie przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 \Wans, skr. poczt. 728, tel. (+48 22) 829 00 00,
faks. (+48 22) 829 00 33

2. Zakres obowizkow Depozytariusza wobec Funduszy

Do obowizkéw Depozytariusza nalg przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie papievdawtagsiciowych Funduszu z

zachowaniem przepisow prawa, a w szczeg@inarzepisow Ustawy.

W zakresie przechowywania Aktywow Funduszu Depaiysa ma obowgzek:

- prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu,

- zapewnienia, aby zbywanie i odkupywanie Jednostedektnictwa odbywato szgodnie z przepisami prawa i Statutem,

- zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotycych Aktywéw Funduszu nagiowato bez nieuzasadnionego épi&nia oraz
kontrolowanie terminow&zi oraz rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

- zapewnienia, aby warté netto Aktywow Funduszu i wardé Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodniezepisami
prawa i Statutem,

- zapewnienia, aby dochody Funduszu byly wykorzystevwa sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem,

- wykonywania poleag Funduszu, chybze s sprzeczne z prawem lub Statutem.

3. Zakres obowizkéw Depozytariusza wobec Uczestnikbw Funduszy w k@sie reprezentowania ich intereséw

wobec Towarzystwa.
Depozytariusz:
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- jest zobowizany do wysipowania w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powédztwazeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nieagham wykonaniem obowizkoéw w zakresie zagdzania Funduszem i
jego reprezentacji,

- niezwtocznie powiadamia KNEe Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub niepeile uwzgédnia interes Uczestnikow
Funduszu,

- na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chy#&NF wyznaczy innego likwidatora.

4. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéwtdeych przedmiotem s lokaty, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w ar 107 ust. 2 pkt 3 ustawy

4.3. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH Fundusz Inw estycyjny Otwarty
1. Fundusz mege, bez potrzeby uzyskiwania zgody Komisji, zawterdepozytariuszem:

1.1. umowy rachunkéw lokat terminowych na okres nigzsity niz 7 dni oraz umowy rachunkéw rozliczeniowych, w
tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawierareabwylacznie w celu zardzania bieaca
ptynnaicia oraz w zakresie niezdnym do zaspokojenia ligcych zobowazan Funduszu;

1.2. umowy wymiany walut zwzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfelagatycyjnego denominowanych
w walutach obcych, zarbwno w zyku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat mnBuszu, jak i
realizowan polityka inwestycyjry zaktadajca w szczegdlnéci nabywanie i zbywanie tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytwgpolnego inwestowania map siedzib za granig, przy
czym:

1.1.1.----przedmiotem umowdalg waluty, w ktérych denominowang kbkaty Funduszu;
1.1.2.----Fundusz bdzie zawierat nagpujace umowy wymiany walut:
1.1.2.1. transakcje natychmiastowe,
1.1.2.2. transakcje terminowe (forward),
1.1.2.3. transakcje wymiany walut (currency swap),
1.1.3.----umowy leda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz w zgodzie z przyta polityka
inwestycyjry Funduszu zaktad@a w szczegolnéci nabywanie i zbywanie sktadnikéw portfela
denominowanych w walutach obcych;
1.1.4.----transakcje zawieranestly przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z is¢eneUczestnikéw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéver@fanych przez innych bankow; w
szczegOlnéci przy ocenie konkurencyjiéoi warunkéw transakcji pod uwagdbrane leda nasgpujace
kryteria oceny (wedtug hierarchii wacsci):
1.1.4.1. cenai koszty transakciji,
1.1.4.2. termin rozliczenia transakciji,
1.1.4.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,
1.1.4.4. wiarygodnd@¢ partnera transakcji;
1.1.5.----transakcja z Depozytariuszem e@osta zawarta wydcznie w przypadku, gdy:
1.1.5.1. cena i koszty transakcji oferowane przez Depoaysaa § na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie lpda wyzsze ni oferty bankéw konkurencyjnych lub
1.1.5.2. cena i koszty transakcji oferowane przez Depozysae § na poziomie gorszym hoferty bankow
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie siggh wymaga w zakresie co najmniej jednego
z pozostatych trzech kryteriow oktenych w ppkt 1.3.4.2.- 1.3.4.4,;
1.1.6.---w zwigzku z wymogami okrdonymi w pkt 1.3.4. i 1.3.5. Towarzystwo ma obgmék zebra i
udokumentowa oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych paabdiv z rynku mgdzybankowego,
gdzie przez podmioty reprezentatywne rozuméehsinki posiadage co najmniej rating inwestycyjny
przyznany przez uznaragenc ratingows;

1.3. umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra — Dayé nastpujacych warunkach:

1.1.7.----umowy zawierane dula dla transakcji sprzedg rozliczanych wycznie w systemie gwarantigym
prawidlowe wykonanie zobowzan wynikajgcych z transakcji zawieranych przez uczestnikow,
zargdzanym przez Krajowy Depozyt Papierow Wéciowych S.A. lub osoby prawne lub inne
jednostki organizacyjne z siedziboza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej, spaie cztonkowskim
lub paistwie nalegcym do OECD innym 1 paiastwo cztonkowskie, wykongge w zakresie centralnej
rejestracji papieréw warfoiowych lub rozliczania transakcji zawieranych wraie papierami
wartasciowymi, o ile system zagglzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje mtkowmie wykonanie
zobowizan wynikajgcych z transakcji zawartych przez uczestnikéw wresik co najmniej takim, jak
system zarmlzany przez Krajowy Depozyt Papierow Wadiowych S.A.,

1.1.8.----w przypadku niezlikwidowania do koa dnia roboczego salda debetowego na rachunkuuBzadw
zwigzku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w pkt. 4.3dysokad¢ odsetek za zwiak zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, z uwgdhieniem interesu Uczestnikow Funduszu, i nidzie
wigksza ni wysokai¢ odsetek ustawowych obayziujacych w dniu pokrycia debetu.

4.4. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY AKCJI Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
1. Fundusz mege, bez potrzeby uzyskiwania zgody Komisji, zawterdepozytariuszem:
1.2umowy rachunkéw lokat terminowych na okres niezghy niz 7 dni oraz umowy rachunkoéw rozliczeniowych, w
tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawieraneabwylacznie w celu zaedzania bieaca
plynnaicia oraz w zakresie niezdnym do zaspokojenia igcych zobowazan Funduszu;
1.2umowy wymiany walut zwjizane z nabyciem lub zbyciem sktadnikoéw portfelagstycyjnego denominowanych w
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walutach obcych, zarbwno w zwgku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat zinBuszu, jak i
realizowan polityka inwestycyjry zaktadajca w szczegdlnéci nabywanie i zbywanie tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytwgpolnego inwestowania map siedzib za granig, przy
czym:

1.2.1. przedmiotem umdwdalg waluty, w ktérych denominowang kkaty Funduszu;

1.2.2.  Fundusz bdzie zawierat nagpujace umowy wymiany walut:

1.2.2.1. transakcje natychmiastowe,
1.2.2.2. transakcje terminowe (forward),
1.2.2.3. transakcje wymiany walut (currency swap),

1.2.3.  umowy ledg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz w zgodzie z przafag polityka
inwestycyjry Funduszu zakladga w szczegoélnéci nabywanie i zbywanie sktadnikéw portfela
denominowanych w walutach obcych;

1.2.4. transakcje zawieranexty przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z is¢eneUczestnikéw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéveramfianych przez innych bankéw; w
szczegOlnéci przy ocenie konkurencyjdoi warunkéw transakcji pod uwadrane lkda nastpujace
kryteria oceny (wedtug hierarchii waosci):

1.2.4.1. cena i koszty transakciji,

1.2.4.2. termin rozliczenia transakciji,

1.2.4.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,

1.2.4.4. wiarygodnd@¢ partnera transakcji;

1.2.5. transakcja z Depozytariuszem ieazosta zawarta wydcznie w przypadku, gdy:

1.2.5.1. cena i koszty transakcji oferowane przez Depoaysad § na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie lpda wyzsze ni oferty bankéw konkurencyjnych lub

1.2.5.2. cena i koszty transakcji oferowane przez Depozysae § na poziomie gorszym hoferty bankow
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie sjggh wymaga w zakresie co najmniej jednego
z pozostatych trzech kryteriow oktenych w ppkt 1.2.4.2.- 1.2.4.4,;

1.2.6. w zwigzku z wymogami okrdonymi w pkt 1.2.4. i 1.2.5. Towarzystwo ma obgrék zebra i
udokumentowa oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych paatdiv z rynku mgdzybankowego,
gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumgebsinki posiadage co najmniej rating inwestycyjny
przyznany przez uznaragengc ratingows;

1.3.umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra — Day§ nasfpujacych warunkach:

1.3.1. umowy zawierane dula dla transakcji sprzedw rozliczanych wyicznie w systemie gwarantagym
prawidlowe wykonanie zobowzar wynikajgcych z transakcji zawieranych przez uczestnikow,
zaradzanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wéstowych S.A. lub osoby prawne lub inne
jednostki organizacyjne z siedzibpoza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej, wnspaie
cztonkowskim lub pastwie naleégcym do OECD innym 1 paastwo cztonkowskie, wykongge w
zakresie centralnej rejestracji papieréw wariowych lub rozliczania transakcji zawieranych w
obrocie papierami warfoiowymi, o ile system zagezany przez te osoby lub jednostki gwarantuje
prawidlowe wykonanie zobowiai wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikow wesike
co najmniej takim, jak system zadzany przez Krajowy Depozyt Papierow Wadiowych S.A.,

1.3.2. w przypadku niezlikwidowania do koa dnia roboczego salda debetowego na rachunkwBaadw
zwiazku z zawarciem umowy, o ktorej mowa w pkt. 1.3vlysoka¢ odsetek za zwiak zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, z uwedshieniem interesu Uczestnikdw Funduszu, i riézie
wieksza nk wysoka¢ odsetek ustawowych oboyzujagcych w dniu pokrycia debetu.

4.5. SKARBIEC-TOP FUNDUSZY STABILNYCH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. Fundusz mege, bez potrzeby uzyskiwania zgody Komisji, zawéerdepozytariuszem:

1.4umowy rachunkéw lokat terminowych na okres niezghly niz 7 dni oraz umowy rachunkoéw rozliczeniowych, w
tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te zawieraneabwylacznie w celu zaergzania bieaca
ptynndscig oraz w zakresie niezdnym do zaspokojenia kigcych zobowazan Funduszu;

1.5.umowy wymiany walut zwizane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfelagstycyjnego denominowanych w
walutach obcych, zarébwno w zygku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat znBuszu, jak i
realizowan polityka inwestycyjry zakladajca w szczegOlnéci nabywanie i zbywanie tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytwgpdlnego inwestowania maag siedzib za granig, przy
czym:

1.5.1. przedmiotem umoéwdala waluty, w ktérych denominowane bkaty Funduszu;

1.5.2.  Fundusz bdzie zawierat nagpujace umowy wymiany walut:

1.5.2.1. transakcje natychmiastowe,
1.5.2.2. transakcje terminowe (forward),
1.5.2.3. transakcje wymiany walut (currency swap),

1.5.3.  umowy kedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnegaz w zgodzie z przafa polityka
inwestycyjry Funduszu zakladga w szczegoélnéci nabywanie i zbywanie sktadnikéw portfela
denominowanych w walutach obcych;

1.5.4. transakcje zawierane:tly przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z is¢éeneUczestnikOw i na
warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéverafianych przez innych bankéw; w
szczegOlnéci przy ocenie konkurencyjdoi warunkéw transakcji pod uwadrane lda nastpujace



kryteria oceny (wedtug hierarchii waosci):

1.5.4.1. cenai koszty transakciji,

1.5.4.2. termin rozliczenia transakciji,

1.5.4.3. ograniczenia w wolumenie transakcji,

1.5.4.4. wiarygodnd@¢ partnera transakcji;

1.5.5. transakcja z Depozytariuszem peazosté zawarta wydcznie w przypadku, gdy:

1.5.5.1. cena i koszty transakcji oferowane przez Depoaysad § na poziomie nie gorszym, tj. cena i
koszty nie lpda wyzsze nt oferty bankéw konkurencyjnych lub

1.5.5.2. cena i koszty transakcji oferowane przez Depozysae § na poziomie gorszym hferty bankow
konkurencyjnych, lecz oferty konkurencyjne nie sj wymaga w zakresie co najmniej jednego
z pozostatych trzech kryteriéw oktenych w ppkt 1.2.4.2.-1.2.4.4.;

1.5.6. w zwigzku z wymogami okrdonymi w pkt 1.2.4. i 1.2.5. Towarzystwo ma obgrék zebra i
udokumentowa oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych paatdiv z rynku mgdzybankowego,
gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumgebsinki posiadaice co najmniej rating inwestycyjny
przyznany przez uznaragencs ratingova;

1.6.umowy o limit debetowy o charakterze ,Intra — Day§ nasfpujacych warunkach:

1.6.1. umowy zawierane dula dla transakcji sprzedw rozliczanych wyicznie w systemie gwarantgym
prawidtowe wykonanie zobowiah wynikajacych z transakcji zawieranych przez uczestnikow,
zarzdzanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wéctowych S.A. lub osoby prawne lub inne
jednostki organizacyjne z siedzibpoza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej, wnspaie
cztonkowskim lub pastwie naleégcym do OECD innym 1 paastwo cztonkowskie, wykongge w
zakresie centralnej rejestracji papierow wsagtowych lub rozliczania transakcji zawieranych w
obrocie papierami warfoiowymi, o ile system zagdzany przez te osoby lub jednostki gwarantuje
prawidlowe wykonanie zobowzai wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnikow wesike
co najmniej takim, jak system zadzany przez Krajowy Depozyt Papierow Wadiowych S.A.,

1.6.2. w przypadku niezlikwidowania do koa dnia roboczego salda debetowego na rachunkwBaadw
zZwigzku z zawarciem umowy, 0 ktdrej mowa w pkt. 1.3vlysokd¢ odsetek za zwiak zostanie
okreslona na warunkach rynkowych, z uwedshieniem interesu Uczestnikdw Funduszu, i riézie

wieksza nk wysoka¢ odsetek ustawowych oboyzujagcych w dniu pokrycia debetu.

Rozdziat V. DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZE

1. (Skrelony)

2. (Skreslony)

3. SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyjly Otwarty

3.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siegdmibWarszawie przy ul. Putawskiej 436; tel.: (+48 &8 81 900,

faks: (+48 22) 58 81 950.
4. Podmioty pdredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednosteldczestnictwa

4.1BRE Bank S.A.

4.1.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Bank S.A. z siedzipw Warszawie (00-950) ul. Senatorska 18; nr te48(22) 829 00 00
4.1.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu,
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.2. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
4.2.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzib Warszawie (02-675) przy ul. Wotoskiej 18; té+48 22) 640 28 25.
4.2.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
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3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo

4.3. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.
4.3.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Powszechna Kasa Oszdnacsci Bank Polski S.A. Dom Maklerski z siedzitw Warszawie (02-515) przy ul. Putawskiej 15;
tel.: (+48 22) 521 78 33.
4.3.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.4. KBC Securities NV S.A. Oddziat w Polsce
4.4.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
KBC Securities NV S.A. Oddziat w Polsce z siedaibWarszawie (00-805) przy ul. Chmielnej 85/87;:te448 22) 581 08
00.

4.4.2. Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.5. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
4.5.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzity Warszawie (00-950) przy ul. Wspoélnej 47/49;:te448 22) 697 47 00, 697
48 04.

4.5.2. Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo

4.6. Bank DnB Nord Polska S.A. — Biuro Maklerskie
4.6.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank DnB Nord Polska S.A. z siedzitv Warszawie (02-676) przy ul. Pegti 15; Biuro Maklerskie z siedzjlw Radomiu
(26-600) przy ulZeromskiego 75 C tel.: (+48) 801 301 103
4.6.2. Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.7 Bank DnB Nord Polska S.A.

4.7.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Bank DnB Nord Polska S.A. z siedzity Warszawie (02-676) przy ul. Pggti 15; tel.: (+48) 801 301 103
4.7.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
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4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.8. Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. — Biuro Maklerskie
4.8.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank Gospodarkrywnasciowej S.A. — Biuro Maklerskie z siedzjliv Warszawie (00-503) przy Wurawiej 6/12; tel.: (+48
22) 329 43 00.
4.8.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.9. TRIGON Dom Maklerski S.A.
4.9.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
TRIGON Dom Maklerski S.A. z siedzitw Krakowie (31-042) przy ul. Mogilskiej 65; te(+48) 801-00-02-04; fax (+48
12) 38-48-058.
4.9.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstug klientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.10. SKARBIEC Asset Management Holding S.A.
4.10.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
SKARBIEC Asset Management Holding S.A. z siedzailbWarszawie (00-695) przy ul. Nowogrodzkiej 474l,1(+48 22)
521 30 00.

4.10.2.Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzeg agentdéw na terenie catej Polski, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
4. przyjmowanie innych zledgedokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu,
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.11.EXPANDER Advisors Sp. z 0.0.

4.11.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

EXPANDER Advisors Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie (02-675) przy ul. Domaniewskiej 50&{;:t(+48 22) 488 71 10.
4.11.2.Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecdeodkupienia;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zesanych z obstugklientéw

5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesiatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

4.12.Deutsche Bank PBC S.A.

4.12.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Deutsche Bank PBC S.A. z siedziy Warszawie (00-609) w al. Armii Ludowej 26; te48 22) 579 98 00.
4.12.2.Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,

2. przyjmowanie zledeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupieriadnostek Uczestnictwa,

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
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5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.13. Invest-Bank S.A.

4.13.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Invest-Bank S.A. z siedzibw Warszawie (04-175), przy ul. Ostrobramskiej téf.; (+48 22) 514-51-00.
4.13.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek z tytutu zakupu Jednostek Uczestnjctwa

2. przyjmowanie zledeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupieriadnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

4.14. Raiffeisen Bank Polska S.A.

4.14.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzily Warszawie (00-459), przy ul.gRnej 20; tel.: (+48 22) 585-20-00.
4.14.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek z tytutu zakupu Jednostek Uczestnjctwa
2. przyjmowanie zledeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.15. Investment Fund Managers Sp. z o.0.
4.15.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Investment Fund Market Sp. z 0.0. z siedzibWarszawie (00-540), przy Al. Ujazdowskich 41;:te+48 22) 529-03-20
(23).
4.15.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzeg ggbistych konsultantéw finansowych na tereniejd@blski, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.16. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

4.16.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski Banku Ochronyrodowiska S.A. w Warszawie (00-517), ul. Marszatkk® 78/80; tel.: (+48 22) 504-30-00.
4.16.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

4.17. Open Finance S.A.

4.17.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Open Finance S.A. z siedzitw Warszawie (04-076), przy ulicy Domaniewskiejte: (+48 22) 541-51-00.
4.17.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.
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4.18. Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0.

4.18.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. z siedaib Warszawie (02-595), przy ulicy Putawskiej 1041;:t(+48 22) 565-44-00.

4.18.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.19. Private Finance Sp. z 0.0.

4.19.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Finance Sp. z 0.0., Al. Waszyngtona 1460T® Warszawa; tel.: (+48 22) 817-80-06.
4.19.2. Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.20. Secus Asset Management S.A.

4.20.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Secus Asset Management S.A., ul. Paderewskiego82282 Katowice; tel.: (+48 32) 352-00-13.
4.20.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.21.Noble Bank S.A.

4.21.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Noble Bank S.A., ul. Domaniewska 39 B, 02-675 Warsgdel.: (+48 22) 541-51-58.
4.21.2.Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.22. DK NOTUS S.A.

4.22.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
DK NOTUS S.A., ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warsaatel.: (+48 22) 59-63-963.
4.22.2.Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.23. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

4.23.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., z siedzib Krakowie , ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakéel;:t(+48 22) 892-04-68.
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4.23.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.24. Private Wealth Consulting Sp. z o.0.

4.24.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., Mysia 5,00-¥¢&rszawa; tel.: (+48 22) 596-53-10.

4.24.2.Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.25. BNP Paribas Bank Polska S.A.

4.25.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedaibWarszawie (02-676) przy ulicy Suwak 3; tel.: §22) 566-90-00.

4.25.2.Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.26.A-Z Finanse S.A.

4.26.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
A-Z Finanse S.A. z siedzitwe Wroctawiu (50-079) przy ulicy Ruskiej 51b; t€k48 71) 341-81-49.

4.26.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.27.NETFIELD S.A.

4.27.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
NETFIELD S.A. z siedzii we Wroctawiu (50-125) przy ulicsw. Mikotaja 8-11; tel.: (+48 71) 78-30 640.

4.27.2.Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.28.Koncepcja Sp. z 0.0.

4.28.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Koncepcja Sp. z 0.0. z siedzity Tychach (43-100) przy ulicy Filaretow 31; t€k48 32) 219-03-80.
4.28.2.Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
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4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.29. Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0.

4.29.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0. z siegimtKatowicach (40-085) przy ulicy Mickiewicza 2®l.t (+48 32) 251-14-17.

4.29.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.30. DZ Bank Polska S.A.

4.30.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
D Z Bank Polska S.A. z siedailw Warszawie (00-078) przy ulicy PI. Pitsudskiegded.: (+48 22) 505-70-00.

4.30.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.31. Dom Maklerski BZ WBK S.A.
4.31.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzipw Poznaniu (60-967) przy Pl. Woliw 15; tel. (+48 61) 85-64-880

4.31.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agrODE

4.32.Vizjoner Investment Pawet Buchla Sp. z o.0.

4.32.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Vizjoner Investment Pawet Buchala Sp. z 0.0. z $iedw Warszawie (03-932) przy ul.gbrowickiej 8; tel. (+48 22) 21-
393-05

4.32.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zgzanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agrwODE

4.33. Alior Bank S.A.

4.33.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Alior Bank S.A. z siedzilpw Warszawie (00-640) Al. Jerozolimskie 94; nr (@48 22) 555-23-23

4.33.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieniadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agrLODE
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4.34. Euro-Finanz Service Sp. z 0.0.

4.34.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Euro-Finanz Service Sp. z 0.0. z siedaibWarszawie (01-624) PI. Lelewela 2; nr tel. (28 832 27 00
4.34.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.35. Platinum Fund 24 S.A.

4.35.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Platinum Fund 24 S.A. z siedzilw Warszawie (00-844) ul. Grzybowska 80/82; nr ¢e#8 32) 661 57 41
4.35.2.Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleak odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.36. Progress Framework Sp. z 0.0.

4.36.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Progress Framework Sp. z 0.0. z siegzile Wroctawiu (50-123) ul. Otawska 9 Nr tel. (+48)B41 02 40
4.36.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleak odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.37. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

4.37.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z sieglritWarszawie (02-801) ul. Putawska 436; nr tel.§22) 588 19 00
4.37.2.Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleak odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.38. Polskie Doradztwo Finansowe — Broker Sp. z 0.0.
4.38.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Polskie Doradztwo Finansowe — Broker Sp. z 0.0edzy w Katowicach (40-028) ul. Mickiewicza 29; nr té+48 32) 608
68 84

4.38.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleak odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlede dokumentéw i dyspozycji zgzanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.
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4.39. Noble Securities S.A.
4.39.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A. z siedziliw Krakowie (30-081) ul. Krolewska 57; nr tel. @42) 426 25 15
4.39.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleag nabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zmanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

aprwdE

4.40. BRE Wealth Management S.A.

4.40.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Wealth Management S.A. z siedgik Warszawie (05-500) ul. Krolewska 14; nr tel4&+22) 829 00 44

4.40.2.Zakres $swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleak odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

4.41. CITI Handlowy — Bank Handlowy w Warszawie S.A.

4.41.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
CITI Handlowy — Bank Handlowy w Warszawie S.A. (00892przy ul. Senatorskiej 16. Nr telefonu (+48 82p-24-84.

4.41.2.Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Subfunduszy

4.42. EFIX Dom Maklerski S.A.

4.42.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
EFIX Dom Maklerski S.Az siedzila w Poznaniu (61-246), przy ulicy Pitsudskiego 10dtel. (+48 61) 877-55-60

4.42.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agprwdE

4.43. Fabryka Zyskéw Sp. z o.0.

4.43.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0. z siedgily Piasecznie (05-500) ul. Putawska 38, lok. 12télr+48 783 377 590

4.43.2.Zakres $swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zleée dokumentéw i dyspozycji zezanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agprwdE

4.44. Inwest Partner Dariusz Kotakowski
4.44.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Inwest Partner Dariusz Kotakowski z siedgit Bydgoszczy (85-858), przy ulicy Stary Port 13/M@ telefonu (+48 52)
582-43-17
4.44.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
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uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zmanych z obstugklientéw Funduszu;

oferowanie osobom przygiujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

arw

5. Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa
Informacje o punktach prowagtzych zapisy lub zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa sdostpniane na
stronie internetowej Towarzystwavw.skarbiec.pl

5.1. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zagrzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
Cczescia
Nie dotyczy, Towarzystwo samodzielnie za@lza portfelami inwestycyjnymi Funduszy.

5.2. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajce na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi
Nie dotyczy.

5.3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do bdania sprawozdai finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedgilv Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1, 00-124rg¥¢awa

5.4. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystw zlecito prowadzenie ksig rachunkowych Funduszu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siegwiVarszawie przy ul. Putawskiej 436.

6. SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji Specjalistyczny Fundusz hwestycyjny Otwarty

6.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siegmibWarszawie przy ul. Putawskiej 436; tel.: (+48 &8 81 900,
faks: (+48 22) 58 81 950.

6.2. Podmioty pasredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednosteldczestnictwa

6.3BRE Bank S.A.

6.3.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Bank S.A. z siedzipw Warszawie (00-950) ul. Senatorska 18; nr te48(22) 829 00 00

6.3.2. Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu,
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.4. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

6.4.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzib Warszawie (02-675) przy ul. Wotoskiej 18; t¢k48 22) 640 28 25.

6.4.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo

6.5. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.
6.5.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Powszechna Kasa Oszdnadici Bank Polski S.A. Dom Maklerski z siedzilv Warszawie (02-515) przy ul. Putawskiej 15;
tel.: (+48 22) 521 78 33.
6.5.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
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4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.6. KBC Securities NV S.A. Oddziat w Polsce
6.6.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
KBC Securities NV S.A. Oddziat w Polsce z siedaibWarszawie (00-805) przy ul. Chmielnej 85/87;:te448 22) 581 08
00.

6.6.2. Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.7. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
6.7.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzity Warszawie (00-950) przy ul. Wspoélnej 47/49;:te448 22) 697 47 00, 697
48 04.

6.7.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo

6.8. Bank DnB Nord Polska S.A. — Biuro Maklerskie
6.8.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank DnB Nord Polska S.A. z siedzity Warszawie (02-676) przy ul. Pggti 15; Biuro Maklerskie z siedzilw Radomiu
(26-600) przy ulZeromskiego 75 C tel.: (+48) 801 301 103

6.8.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.9.Bank DnB Nord Polska S.A.

6.9.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank DnB Nord Polska S.A. z siedzity Warszawie (02-676) przy ul. Pggti 15; tel.: (+48) 801 301 103
6.9.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.10. Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. — Biuro Maklerskie
6.10.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank GospodarkZywnosciowej S.A. — Biuro Maklerskie z siedzilw Warszawie (00-503) przy Wurawiej 6/12; tel.: (+48
22) 329 43 00.
6.10.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
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5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.11. TRIGON Dom Maklerski S.A.
6.11.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
TRIGON Dom Maklerski S.A. z siedzilw Krakowie (31-042) przy ul. Mogilskiej 65; te(+48) 801-00-02-04; fax (+48
12) 38-48-058.
6.11.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstug klientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.12. SKARBIEC Asset Management Holding S.A.
6.12.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
SKARBIEC Asset Management Holding S.A. z siedzaibWarszawie (00-695) przy ul. Nowogrodzkiej 474l,1(+48 22)
521 30 00.

6.12.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzeg agentéw na terenie catej Polski, w tym:
1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
4. przyjmowanie innych zlededokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu,
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.13. EXPANDER Advisors Sp. z 0.0.

6.13.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

EXPANDER Advisors Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie (02-675) przy ul. Domaniewskiej 50&;:t(+48 22) 488 71 10.
6.13.2.Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zlecdeodkupienia;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw

5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

6.14. Deutsche Bank PBC S.A.

6.14.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Deutsche Bank PBC S.A. z siedzily Warszawie (00-609) w al. Armii Ludowej 26; td48 22) 579 98 00.
6.14.2.Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,

2. przyjmowanie zledeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupierdiadnostek Uczestnictwa,

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

6.15. Invest-Bank S.A.

6.15.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Invest-Bank S.A. z siedzibw Warszawie (04-175), przy ul. Ostrobramskiej tér.; (+48 22) 514-51-00.

6.15.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek z tytutu zakupu Jednostek Uczestnjctwa
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.
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6.16. Raiffeisen Bank Polska S.A.

6.16.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzily Warszawie (00-459), przy ul.dRnej 20; tel.: (+48 22) 585-20-00.

6.16.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek z tytutu zakupu Jednostek Uczestnjctwa
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.17. Investment Fund Managers Sp. z 0.0.
6.17.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Investment Fund Market Sp. z 0.0. z siedzibWarszawie (00-540), przy Al. Ujazdowskich 41;:te+48 22) 529-03-20
(23).
6.17.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzeg esobistych konsultantéw finansowych na tereniejd@blski, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.18. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

6.18.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski Banku Ochron§rodowiska S.A. w Warszawie (00-517), ul. Marszatkkw 78/80; tel.: (+48 22) 504-30-00.
6.18.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

6.19. Open Finance S.A.
6.19.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Open Finance S.A. z siedzity Warszawie (02-672), przy ulicy Domaniewskiej 84;: (+48 22) 541-

51-00.

6.19.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.20. Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z o.0.

6.20.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. z siedaib Warszawie (02-595), przy ulicy Putawskiej 1041;:t(+48 22) 565-44-00.
6.20.2.Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.
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6.21. Private Finance Sp. z o.0.

6.21.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Finance Sp. z 0.0., Al. Waszyngtona 14608 Warszawa; tel.: (+48 22) 817-80-06.

6.21.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.22. Secus Asset Management S.A.

6.22.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Secus Asset Management S.A., ul. Paderewskiego82282 Katowice; tel.: (+48 32) 352-00-13.
6.22.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.23.Noble Bank S.A.

6.23.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Noble Bank S.A., ul. Domaniewska 39 B, 02-675 Warsgdel.: (+48 22) 541-51-58.
6.23.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.24. DK NOTUS S.A.

6.24.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
DK NOTUS S.A., ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warsaatel.: (+48 22) 59-63-963.
6.24.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.25. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

6.25.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., z siedzib Krakowie , ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakéel;:t(+48 22) 892-04-68.
6.25.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

6.26. Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

6.26.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., Mysia 5,00-¥gfrszawa; tel.: (+48 22) 596-53-10.
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6.26.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.27.BNP Paribas Bank Polska S.A.

6.27.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedaibWarszawie (02-676) przy ulicy Suwak 3; tel.: $#22) 566-90-00.

6.27.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.28. A-Z Finanse S.A.

6.28.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
A-Z Finanse S.A. z siedzitwe Wroctawiu (50-079) przy ulicy Ruskiej 51b; t€k48 71) 341-81-49.

6.28.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.29. NETFIELD S.A.

6.29.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
NETFIELD S.A. z siedzij we Wroctawiu (50-125) przy ulicsw. Mikotaja 8-11; tel.: (+48 71) 78-30 640.

6.29.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.30. Koncepcja Sp. z 0.0.
6.30.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Koncepcja Sp. z 0.0. z siedzity Tychach (43-100) przy ulicy Filaretow 31; t€k48 32) 219-03-80.
6.30.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.31. Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0.

6.31.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0. z siegimtKatowicach (40-085) przy ulicy Mickiewicza 2@t (+48 32) 251-14-17.
6.31.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
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4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.32. DZ Bank Polska S.A.

6.32.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

DZ Bank Polska S.A. z siedzlw Warszawie (00-078) przy ulicy PI. Pitsudskiegde.: (+48 22) 505-70-00.
6.32.2.Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

6.33. Dom Maklerski BZ WBK S.A.
6.33.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzipw Poznaniu (60-967) przy Pl. Woliw 15; tel. (+48 61) 85-64-880

6.33.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zgzanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agrODE

6.34. Vizjoner Investment Pawet Buchla Sp. z 0.0.
6.34.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Vizjoner Investment Sp. z 0.0. z siedzilt Warszawie (03-932) przy ul.gbrowickiej 8; tel. (+48 22) 21-393-05

6.34.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentéw i dyspozycji zezanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

grODE

6.35. Alior Bank S.A.

6.35.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Alior Bank S.A. z siedzipw Warszawie (00-640) Al. Jerozolimskie 94; nr {¢d8 22) 555-23-23
6.35.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agrwODE

6.36. Euro-Finanz Service Sp. z o0.0.

6.36.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Euro-Finanz Service Sp. z 0.0. z siedzibWarszawie (01-624) PI. Lelewela 2; nr tel. (228 832 27 00
6.36.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleak odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlede dokumentéw i dyspozycji zgzanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.
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6.37. Platinum Fund 24 S.A.

6.37.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Platinum Fund 24 S.A. z siedzilv Warszawie (00-844) ul. Grzybowska 80/82; nr (€48 32) 661 57 41

6.37.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.38. Progress Framework Sp. z 0.0.

6.38.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Progress Framework Sp. z 0.0. z siedzile Wroctawiu (50-123) ul. Otawska 9 Nr tel. (+48)B41 02 40
6.38.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.39. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

6.39.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z sieglriWarszawie (02-801) ul. Putawska 436; nr tel.§22) 588 19 00
6.39.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleak odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.40. Polskie Doradztwo Finansowe — Broker Sp. z 0.0.
6.40.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Polskie Doradztwo Finansowe — Broker Sp. z 0.0edzy w Katowicach (40-028) ul. Mickiewicza 29; nr té+48 32) 608
68 84
6.40.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleak odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.41. Noble Securities S.A.
6.41.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A. z siedziliwv Krakowie (30-081) ul. Krélewska 57; nr tel. 842) 426 25 15
6.41.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji z@anych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agrLODE

6.42. BRE Wealth Management S.A.

6.42.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Wealth Management SA z siedzilt Warszawie (05-500) ul. Krélewska 14; nr te4&+22) 829 00 44
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6.42.2.Zakres §wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlede dokumentéw i dyspozycji zgzanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

6.43. CITI Handlowy — Bank Handlowy w Warszawie S.A.

6.43.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
CITI Handlowy — Bank Handlowy w Warszawie S.A. (00892przy ul. Senatorskiej 16. Nr telefonu (+48 B2p-24-84.

6.43.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Subfunduszy

6.44. EFIX Dom Maklerski S.A.

6.44.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
EFIX Dom Maklerski S.A. z siedzibw Poznaniu (61-246), przy ulicy Pitsudskiego 10dtel. (+48 61) 877-55-60

6.44.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zmanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygiujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agrwOdE

6.45. Fabryka Zyskéw Sp. z o.0.

6.45.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0. z siedzily Piasecznie (05-500) ul. Putawska 38, lok. 12téMr+48 783 377 590

6.45.2.Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agrLOdDE

6.46. Inwest Partner Dariusz Kotakowski

6.46.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Inwest Partner Dariusz Kotakowski z siedgit Bydgoszczy (85-858), przy ulicy Stary Port 13/M@ telefonu (+48 52)
582-43-17

6.46.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygiujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

grODE

7. Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska informacje o punktach zbywgjych i odkupujcych jednostki uczestnictwa
Informacje o punktach prowagtzych zapisy lub zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa sdostpniane na
stronie internetowej Towarzystwavw.skarbiec.pl

7.1. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zagrzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
Cczescia
Nie dotyczy, Towarzystwo samodzielnie za@lza portfelami inwestycyjnymi Funduszy.
7.2. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajce na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi
Nie dotyczy.
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7.3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do bdania sprawozdai finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedgilv Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1.

7.4. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystw zlecito prowadzenie ksig rachunkowych Funduszu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siegwiVarszawie przy ul. Putawskiej 436.

8. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundisz Inwestycyjny Otwarty

8.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne genta Transferowego
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., z siegmibWarszawie przy ul. Putawskiej 436; tel.: (+48 &8 81 900,
faks: (+48 22) 58 81 950.

8.2. Podmioty pasredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednosteldczestnictwa

8.3BRE Bank S.A.

8.3.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Bank S.A. z siedzipw Warszawie (00-950) ul. Senatorska 18; nr te48(22) 829 00 00
8.3.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu,
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.4. Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

8.4.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzib Warszawie (02-675) przy ul. Wotoskiej 18; t¢k48 22) 640 28 25.
8.4.2. Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo

8.5. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.
8.5.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Powszechna Kasa Oszdncsci Bank Polski S.A. Dom Maklerski z siedzitw Warszawie (02-515) przy ul. Putawskiej 15;
tel.: (+48 22) 521 78 33.
8.5.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.6. KBC Securities NV S.A. Oddziat w Polsce
8.6.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
KBC Securities NV S.A. Oddziat w Polsce z siedaibWarszawie (00-805) przy ul. Chmielnej 85/87;:te448 22) 581 08
00.
8.6.2. Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.
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8.7. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
8.7.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzity Warszawie (00-950) przy ul. Wspoélnej 47/49;:te448 22) 697 47 00, 697
48 04.
8.7.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo

8.8. Bank DnB Nord Polska S.A. — Biuro Maklerskie
8.8.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank DnB Nord Polska S.A. z siedzitv Warszawie (02-676) przy ul. Pegti 15; Biuro Maklerskie z siedzjlw Radomiu
(26-600) przy ulZeromskiego 75 C tel.: (+48) 801 301 103
8.8.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.9.Bank DnB Nord Polska S.A.

8.9.1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank DnB Nord Polska S.A. z siedzity Warszawie (02-676) przy ul. Pggti 15; tel.: (+48) 801 301 103
8.9.2. Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.10. Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. — Biuro Maklerskie
8.10.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Bank Gospodarkrywnasciowej S.A. — Biuro Maklerskie z siedzjliv Warszawie (00-503) przy Wurawiej 6/12; tel.: (+48
22) 329 43 00.
8.10.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.11. TRIGON Dom Maklerski S.A.
8.11.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
TRIGON Dom Maklerski S.A. z siedzitw Krakowie (31-042) przy ul. Mogilskiej 65; te(+48) 801-00-02-04; fax (+48
12) 38-48-058.
8.11.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupierdiadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstug klientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.
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8.12. SKARBIEC Asset Management Holding S.A.
8.12.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
SKARBIEC Asset Management Holding S.A. z siedzailbWarszawie (00-695) przy ul. Nowogrodzkiej 474l,1(+48 22)
521 30 00.

8.12.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzeg agentdéw na terenie catej Polski, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa,
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu,
4. przyjmowanie innych zledgedokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu,
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.13. EXPANDER Advisors Sp. z 0. 0.

8.13.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

EXPANDER Advisors Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie (02-675) przy ul. Domaniewskiej 50&{;:t(+48 22) 488 71 10.
8.13.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleceodkupienia;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zesanych z obstugklientéw

5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

8.14.Deutsche Bank PBC S.A.

8.14.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Deutsche Bank PBC S.A. z siedzily Warszawie (00-609) w al. Armii Ludowej 26; ted8 22) 579 98 00.
8.14.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa,

2. przyjmowanie zledeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupieriadnostek Uczestnictwa,

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

8.15. Invest-Bank S.A.

8.15.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Invest-Bank S.A. z siedzibw Warszawie (04-175), przy ul. Ostrobramskiej téf.; (+48 22) 514-51-00.
8.15.2.Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek z tytutu zakupu Jednostek Uczestnjctwa

2. przyjmowanie zledeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupieriadnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

8.16. Raiffeisen Bank Polska S.A.

8.16.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzily Warszawie (00-459), przy ul.gRnej 20; tel.: (+48 22) 585-20-00.
8.16.2. Zakres §wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci Jednostek z tytutu zakupu Jednostek Uczestnjctwa
2. przyjmowanie zledeodkupienia i wyptat z tytutu realizacji odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.
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8.17.Investment Fund Managers Sp. z 0.0.

8.17.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Investment Fund Market Sp. z 0.0. z siedzibWarszawie (00-540), przy Al. Ujazdowskich 41;:te+48 22) 529-03-20
(23).

8.17.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa poprzeg esmbistych konsultantéw finansowych na tereniejd@blski, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.18. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

8.18.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski Banku Ochronyrodowiska S.A. w Warszawie (00-517), ul. Marszatkka 78/80; tel.: (+48 22) 504-30-00.

8.18.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.19. Open Finance S.A.

8.19.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Open Finance S.A. z siedzitw Warszawie (02-672), przy ulicy Domaniewska 29 {+48 22) 541-51-00.

8.19.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.20. Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z o.0.

8.20.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Xelion. Doradcy Finansowi Sp. z 0.0. z siedaibh Warszawie (02-595), przy ulicy Putawskiej 10a1;:t(+48 22) 565-44-00.

8.20.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa,;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.21. Private Finance Sp. z o.0.

8.21.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Finance Sp. z 0.0., Al. Waszyngtona 1460T® Warszawa,; tel.: (+48 22) 817-80-06.

8.21.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleadenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.22. Secus Asset Management S.A.

8.22.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Secus Asset Management S.A., ul. Paderewskiego&R2€82 Katowice; tel.: (+48 32) 352-00-13.
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8.22.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji aganych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.23. Noble Bank S.A.

8.23.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Noble Bank S.A., ul. Domaniewska 39 B, 02-675 Warszdel.: (+48 22) 541-51-58.

8.23.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plangtesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.24. DK NOTUS S.A.

8.24.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
DK NOTUS S.A., ul. Marszatkowska 76, 00-517 Warsaatel.: (+48 22) 59-63-963.
8.24.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.25. Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

8.25.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0., z siedzib Krakowie , ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakéel;:t(+48 22) 892-04-68.
8.25.2.Zakres $swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleadeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

8.26. Private Wealth Consulting Sp. z 0.0.

8.26.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Private Wealth Consulting Sp. z 0.0., Mysia 5,00-¥gfrszawa; tel.: (+48 22) 596-53-10.
8.26.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia Jednostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie dokumentow i dyspozycji z&anych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przygpujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.27. BNP Paribas Bank Polska S.A.

8.27.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedaibWarszawie (02-676) przy ulicy Suwak 3; tel.: $t22) 566-90-00.
8.27.2.Zakres $swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
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4. przyjmowanie innych zlededokumentéw i dyspozycji zazanych z obstugklientow Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.28. A-Z Finanse S.A.

8.28.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
A-Z Finanse S.A. z siedzibve Wroctawiu (50-079) przy ulicy Ruskiej 51b; tél48 71) 341-81-49.
8.28.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.29. NETFIELD S.A.

8.29.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

NETFIELD S.A. z siedzilpwe Wroctawiu (50-125) przy ulicsw. Mikotaja 8-11; tel.: (+48 71) 78-30 640.
8.29.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

8.30. Koncepcja Sp. z o. o.

8.30.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Koncepcja Sp. z 0.0. z siedzity Tychach (43-100) przy ulicy Filaretéw 31; ték48 32) 219-03-80.

8.30.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedidnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.31. Polski Partner Finansowy Sp. z 0. 0.

8.31.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Polski Partner Finansowy Sp. z 0.0. z siegizmitKatowicach (40-085) przy ulicy Mickiewicza 2®l.t (+48 32) 251-14-17.
8.31.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zledeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedednostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przysujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesyatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.

8.32. DZ Bank Polska S.A.

8.32.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

DZ Bank Polska S.A. z siedzilwv Warszawie (00-078) przy ulicy PI. Pitsudskiegded.: (+48 22) 505-70-00.
8.32.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zledenabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleadeodkupienia i realizacja wyptat z tytutu odkupiedednostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlededokumentoéw i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;

5. oferowanie osobom przyggujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego oszgizania

utworzonych przez Towarzystwo.
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8.33. Dom Maklerski BZ WBK S.A.
8.33.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzipw Poznaniu (60-967) przy Pl. Woliw 15; tel. (+48 61) 85-64-880

8.33.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

arwODE

8.34.Vizjoner Investment Pawet Buchla Sp. z 0.0.
8.34.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Vizjoner Investment Sp. z 0.0. z siedzill Warszawie (03-932) przy ul.gbrowickiej 8; tel. (+48 22) 21-393-05

8.34.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

arwODE

8.35. Alior Bank S.A.

8.35.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Alior Bank S.A. z siedzilpw Warszawie (00-640) Al. Jerozolimskie 94; nr (@48 22) 555-23-23

8.35.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zleée dokumentéw i dyspozycji zezanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agprwdE

8.36. Euro-Finanz Service Sp. z o.0.

8.36.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Euro-Finanz Service Sp. z 0.0. z siedzibWarszawie (01-624) PI. Lelewela 2; nr tel. (228 832 27 00

8.36.2.Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.37. Platinum Fund 24 S.A.
8.37.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Platinum Fund 24 S.A. z siedzilv Warszawie (00-844) ul. Grzybowska 80/82; nr (€8 32) 661 57 41
8.37.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.38. Progress Framework Sp. z 0.0.

8.38.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Progress Framework Sp. z 0.0. z siegzile Wroctawiu (50-123) ul. Otawska 9 Nr tel. (+48)B41 02 40
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8.38.2.Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlede dokumentéw i dyspozycji zgzanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.39. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

8.39.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siegwibVarszawie (02-801) ul. Putawska 436; nr tel.§22) 588 19 00

8.39.2.Zakres swiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupienladnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.40. Polskie Doradztwo Finansowe — Broker Sp. z 0.0.
8.40.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Polskie Doradztwo Finansowe — Broker Sp. z 0.0edzy w Katowicach (40-028) ul. Mickiewicza 29; nr té+48 32) 608
68 84

8.40.2.Zakres $wiadczonych ustug

Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:

1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;

2. przyjmowanie zleak odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;

3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

4. przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zazanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.41. Noble Securities S.A.
8.41.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Noble Securities S.A. z siedziliv Krakowie (30-081) ul. Krélewska 57; nr tel. 842) 426 25 15
8.41.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zmanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

grODE

8.42. BRE Wealth Management S.A.

8.42.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
BRE Wealth Management S.A. z siedgib Warszawie (05-500) ul. Krolewska 14; nr teld§+22) 829 00 44
8.42.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleak odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa;
3. uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
4. przyjmowanie innych zlede dokumentéw i dyspozycji zgzanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego oszgizania
utworzonych przez Towarzystwo.

8.43. EFIX Dom Maklerski S.A.
8.43.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
EFIX Dom Maklerski S.Az siedzila w Poznaniu (61-246), przy ulicy Pitsudskiego 10dtel. (+48 61) 877-55-60
8.43.2.Zakres swiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
1. przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
2. przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa;
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uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;

przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zmanych z obstugklientéw Funduszu;

oferowanie osobom przygiujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesyatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

arw

8.44. Fabryka Zyskéw Sp. z o.0.

8.44.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0. z siedzily Piasecznie (05-500) ul. Putawska 38, lok. 12tér+48 783 377 590
8.44.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia i ptatnéci z tytutu zakupu Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia i realizacji wyptat z tytutu odkupieriadnostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie innych zlede dokumentow i dyspozycji zgzanych z obstugklientéw Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu plan&tesiatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agrLODE

8.45. Inwest Partner Dariusz Kotakowski

8.45.1.Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Inwest Partner Dariusz Kotakowski z siedgith Bydgoszczy (85-858), przy ulicy Stary Port 13/M0 telefonu (+48 52)
582-43-17

8.45.2.Zakres $wiadczonych ustug
Dystrybucja Jednostek Uczestnictwa, w tym:
przyjmowanie zleagnabycia Jednostek Uczestnictwa;
przyjmowanie zleag odkupienia Jednostek Uczestnictwa,;
uczestniczenie w reklamie i promocji Funduszu;
przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwanych z obstugklientow Funduszu;
oferowanie osobom przygtujacym do Funduszu oraz Uczestnikom Funduszu planétesatycznego
oszczdzania utworzonych przez Towarzystwo.

agprwNE

9. Wskazanie miejsca, gdzie mma uzyska& informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa

Informacje o punktach prowagtzych zapisy lub zbywagych i odkupuicych Jednostki Uczestnictwa sdostpniane na

stronie internetowej Towarzystwanvw.skarbiec.pl

9.1. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zagrzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia
Nie dotyczy, Towarzystwo samodzielnie za@lza portfelami inwestycyjnymi Funduszy.

9.2. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajce na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi
Nie dotyczy.

9.3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do bdania sprawozdai finansowych Funduszu
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedgilv Warszawie (00-124) przy rondzie ONZ 1.

9.4. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystw zlecito prowadzenie ksig rachunkowych Funduszu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siegwiVarszawie przy ul. Putawskiej 436.

Rozdziat VI INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie Taavzystwa jest niezledne inwestorom do wi&ciwej oceny
ryzyka inwestowania w Funduszu

W zakresie ryzyk inwestycyjnych, nie istrjepne informacje, poza przytoczonymi w Prospekniezizdne do whaciwej
oceny ryzyka inwestycyjnego zygianego z inwestowaniem w Fundusze.

Kazda osoba, ktéra zamierza nahjednostki Uczestnictwa powinna zapazsg z treicia Prospektu i zasgna¢ porady
wtasnego doradcy prawnego lub podatkowego w zakrpszepisOw prawnych, dotygzych w szczegdlrimi kwestii
podatkowych zwjzanych z nabyciem lub posiadaniem Jednostek Udzestn

Jednostki Uczestnictway 2bywane wydcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dystrcja Prospektu, jak rownie
oferowanie lub sprzedalednostek Uczestnictwa v podlegé ograniczeniom przewidzianym przez wdave przepisy
obowigzujgce w niektérych p@stwach. Osoby, ktére zamiergajaby Jednostki Uczestnictwa powinny upewsie, czy nie
podlegag ograniczeniom w powaej wskazanym zakresie.

Jednostki Uczestnictwa nie zostaly i nie zostaarejestrowane zgodnie z US Securities Act 1933w pén. zmianami).
Jednostki Uczestnictwa nie mpgy¢ zatem oferowane i sprzedawane béeganio lub pérednio w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Péinocnej, ani te oferowane i sprzedawane tzw. ,0sobom ameigkan” (U.S. Persons zgodnie z definicj
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Regulacji S z U.S. Securities Act of 1933) lub nfa fachunek lub rzecz), w tymedlacymi obywatelem lub rezydentem
Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej lub utworgonzgodnie z przepisami prawa tego kraju.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udogpniony Prospekt, roczne i péiroczne sprawozdania riansowe
Funduszu, w tym pohczone sprawozdania finansowe Funduszu z wydzielonymSubfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt, roczne i péitroczne sprawozdania finans®weduszu zostanudostpnione przynajmniej w jednostkach

organizacyjnych Dystrybutora wskazanego w Rozdafajkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystwa w Wavdeaprzy ul.

Nowogrodzkiej 47A oraz opublikowane na stronadkrimetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl

3. Miejsca, w ktérych mazna uzyska dodatkowe informacje o Funduszu

Dodatkowe informacje o Funduszach /ma uzyskd w jednostkach organizacyjnych Dystrybutoréow wskgzh w
rozdziale V pkt 2 Prospektu, w siedzibie Towarzystw Warszawie, przy ul. Nowogrodzkiej 47A, tel48+22) 521 30 19,
faks (+48 22) 521 30 80, adres poczty elektronicZiel@skarbiec.com.pl oraz na stronach internetdwyowarzystwa:
www.skarbiec.pl

Rozdziat VIl ZAt. ACZNIKI

1. DEFINICJE POJEC | OBJASNIENIA SKROTOW

W Prospekcie zyto nas¢pujacych definicji i okraélen skrotowych:

0.1. Agent Transferowy - ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0., podjrktiry na zlecenie Funduszu prowadzi
Rejestr Uczestnikdw i wykonuje inne czysdnbna rzecz Funduszu.

0.2. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmge srodki z tytutu wptat Uczestnikdw Funduszu, prawdyta
oraz paytki z tych praw.

0.3. Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy- papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Pigginego
lub inne prawa majkowe, a take okrélone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stagog podstaw do
ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewgstaizowanego Instrumentu Pochodnego.

0.4. BRE, BRE Bank- BRE Bank Spétka Akcyjna z siedzilv Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

0.5. Depozytariusz- podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadasejAktywow Funduszu.

0.6. Dystrybutor - podmiot pdrednicacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

0.7. Dzien Wyceny - dzieh wyceny Aktywow Funduszu, wyceny aktywOow netto Fuszl, ustalenia Waroi
Aktywow Netto na JednosikUczestnictwa. Dniem tym jest daieregularnej sesji na Gieldzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie SA.

0.8. Fundusz -SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych FIO, SKARBIEC-TORin@fuszy Akcji SFIO,
SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO.

0.9. IKE - Indywidualne konto emerytalne prowadzone na wiach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontachegytalnych.

0.10. Instrumenty Pochodne— prawa majtkowe, ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

0.11. Instrumenty Rynku Pienieznego— prawa maijtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.

0.12. Komisja lub KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

0.13. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne- Instrumenty Pochodne, ktorg grzedmiotem obrotu poza
rynkiem zorganizowanym, a ich ftegjest lub mae by przedmiotem negocjacji gdzy stronami.

0.14. Prospekt, Prospekt Informacyjny — niniejszy prospekt informacyjny.

0.15. Rejestr - wyodrbniony w Rejestrze Uczestnikdw zapis elektroniczawierajcy szczegétowe dane idego
Uczestnika Funduszu.

0.16. Rejestr Uczestnikdw - Rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w formiektronicznej bazy danych
zawierajcych Rejestry; Rejestr Uczestnikow stanowi rejesktéoym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy.

0.17.Rozporzadzenie - Rozporzdzenie Rady Ministrow z dnia 20 stycznia 2009 r. prasie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartegazaspecjalistycznego funduszu inwestycyjnego otgarta
takze skrétu tego prospektu.

0.18. Statut - statut SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych Fl@fuit SKARBIEC-TOP Funduszy Akcji SFIO,
statut SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO.

0.19. Tabele Optat - zestawienie optat ud@giniane osobie przygiujacej do Funduszu przy zbywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

0.20. Towarzystwo - SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SpoMayjna.

0.21. Uczestnik Funduszy Uczestnik - osoba fizyczna, prawna, jednostka organizacgjeposiadajca osobowgci
prawnej, ktéra za wptatwniesiory do Funduszu nabyfa przynajmniejéz Jednostki Uczestnictwa zyzianej z
danym Subfunduszem zbywanej przez Fundusz.

0.22. Ustawa- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach ityggmych.

0.23. Ustawa o IKE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnykontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego.

0.24. Ustawa o ofercie- Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie pulnl&z warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu e@sotkach publicznych.

0.25.Ustawa o pracowniczych programach emerytalnych Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniteyc
programach emerytalnych.

115



1.26. Warto §¢ Aktywow Netto Funduszu- Wartas¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zoberénia Funduszu.

1.27. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostle Uczestnictwa- Wartas¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadep na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wycepodzielona przez liczb wszystkich Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii, ustalona na podstawiester Uczestnikow w Dniu Wyceny.

1.28. WZA - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

116



2. STATUTY:
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